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CAPITULO PRIMERO

DE LA DENOMINACION, EL DOMICILIO, LA DURACION Y EL. OBJETO DE
LA SOCIEDAD

ARTICULO PRIMERO: DENOMINACION, TIPO SOCIETARIO Y \GILANCIA
ESTATAL. La sociedad se denomina TitularizadoraoGddiana S.A —Hitos- y podra
distinguirse con la sigla o nombre abreviado Trimkdora Colombiana S.A. Es una
sociedad titularizadora, andénima de servicios t@Emiy administrativos, de
nacionalidad colombiana, que se regira por la #/de 1999, por el decreto 021 del 12
de enero del 2001 y por las normas que los modifiquadicionen. La sociedad es una
entidad sometida a la inspeccion y vigilancia d8ugerintendencia de Valores y estara
sujeta a las disposiciones que esta profiera,gatesarrollo de su actividad.

ARTICULO SEGUNDO: DOMICILIO. La sociedad tiene sordicilio en la ciudad de
Bogota D.C. y podréa establecer sucursales y agendentro o fuera del territorio
nacional.

ARTICULO TERCERO: DURACION. La sociedad durara pbtérmino de cincuenta
(50) afos contados desde la fecha de la escrieucamktitucion y su vigencia podra ser
prorrogada por decision de la Asamblea.

ARTICULO CUARTO: OBJETO. El objeto de la sociedad ke movilizacion de
créditos hipotecarios mediante su titularizacidrasés de los sistemas establecidos en
la ley y en especial en los articulos 12 y 14 de_ég 546 de 1.999 y demés
disposiciones que la modifiquen o reglamenten. Esadollo de dicho objeto, la
sociedad podra realizar las siguientes operaciaph@sliquirir créditos hipotecarios o
titulos hipotecarios de los establecimientos dditwé de otras entidades originadoras
de créditos hipotecarios, que cumplan con los datés pre-definidos por la sociedad;
i) mantener una cartera de créditos hipotecaridgwos hipotecarios; iii) originar,
estructurar u obrar como agente de manejo de meads titularizacién de créditos
hipotecarios; iv) emitir titulos valores y coloaa|mediante oferta publica o privada,
con sujecion a las leyes que rijan su actividadgdrpinistrar procesos de movilizacién
de activos hipotecarios autorizados por la ley;adyjuirir, comercializar, y negociar
bonos hipotecarios, titulos provenientes de praceso titularizacion u otro tipo de
titulos valores y en general realizar operacionestasoreria mediante el uso de
cualquier tipo de producto financiero o de instrotoe derivados, con sujecion a las
leyes que rijan su actividad; vii) garantizar total parcialmente con su propio
patrimonio los titulos hipotecarios que emita o gean producto de los procesos de
movilizacion que administre y los titulos de titigacion hipotecaria que origine asi
como proveer cualquier tipo de mecanismo de seauirid apoyo crediticio, para el
mejoramiento de riesgo de dichos titulos; viii) estdr créditos, para financiar sus



actividades y constituir garantias para respaldasfo realizar cualesquiera otras
operaciones necesarias para obtener financiamiesricujecion a las leyes que rijan su
actividad; y ix) celebrar y ejecutar toda clasecdetratos, actos u operaciones conexos
0 que guarden relacion de medio a fin con el olgetoal principal expresado en este
articulo.

CAPITULO SEGUNDO

DEL CAPITAL, LAS ACCIONES Y LOS ACCIONISTAS

ARTICULO QUINTO: CAPITAL. El capital autorizado da sociedad es la cantidad
de QCHENTA ML DOSCENTOS CINCUENTA Y MILLONES
SETESCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL PESOS MONEDACORBHRNHE
($80.252.796.000) y esta representado GOHENHAENMALENES DOSCIENTOS
CINCUENTA Y DOS MIL SETESCIENTOS NOVENTA Y SEIS AQONES
(80.252.796) nominativas de valor nominalMik RESOS ($1.000) cada una.

ARTICULO SEXTO: ACCIONES. Las acciones de la soa@dson nominativas y
ordinarias y en consecuencia todas gozaran de im®mas derechos. Cada accion da
derecho a un voto en la Asamblea General de Actemi

ARTICULO SEPTIMQ: IMEEFRECHHTD D= AREEFFEEREENNTI A NN LA SURTRICION. Los
accionistas tendran derecho a suscribir preferlnerde en toda nueva emision de
acciones, una cantidad proporcional a las queaposa& la fecha en que la Junta
Directiva apruebe el reglamento. En este se indliehplazo para suscribir que no sera
inferior a treinta (30) dias contados a partir defdcha de la oferta que hara el
Representante Legal de la sociedad, dentro de doxey (15) dias siguientes a la
aprobacion del reglamento mediante carta dirigida@da uno de los accionistas a la
ultima direccién registrada, de conformidad comprevisto en el articulo décimo sexto.
En todo lo demas relativo a la suscripcion de amspla sociedad aplicara las normas
contempladas en el Cddigo de Comercio y las derésresulten aplicables en su
condicion de entidad sometida a la vigilancia ytemnde la Superintendencia de
Valores.

ARTICULO OCTAVO: TiTULOS DE ACCIONES Y SUSTITUCIONDE TIiTULOS.
Cada accionista recibira un titulo que justifiquecalidad de tal, como lo indica la ley.
Cuando el accionista solicite un duplicado por pkrdel titulo, la sociedad le expedira
uno nuevo previo el procedimiento que establezdamga Directiva.

ARTICULO NOVENO: DERECHO DE PREFERENCIA EN LA NEGQECION. La
libre enajenacion de las acciones queda limitadalpderecho de preferencia, en virtud
del cual los demas accionistas gozan del dereatferpnte para adquirir las acciones
gue un accionista de la compariia proyecte enaj&haxpresado derecho se ejercera
con sujecion a las reglas especiales que se expeasal articulo siguiente.

ARTICULO DECIMO: NORMAS PARA LA ENAJENACION DE ACGDNES. La

enajenacion de las acciones estara sujeta a las saguientes: a) Toda enajenacion de
acciones es ineficaz en si, con relacion al presadtuirente, respecto de terceros y
ante la compafia, mientras no se haya dado cuneplimial derecho de preferencia
aqui pactado; b) El accionista que proyecte engajartatalidad o parte de sus acciones



debera ofrecerlas en primer lugar a los restanteforastas de la compafia por
intermedio del presidente de ésta, mediante coradidic escrita en que se indiquen las
bases de la enajenacion, es decir, el nimero denasaque se ofrecen, su precio, forma
de pago, etc. Dentro de los tres (3) dias sigusesiteecibo de dicha comunicacion, el
presidente de la compafia dara aviso por esclit®e demas accionistas, con indicaciéon
del nimero de acciones que tienen derecho a adgurirrata de las que posean en la
fecha de la respectiva comunicacion. El aviso sgagha los accionistas por carta a la
direccion registrada en la sociedad{C&da accionista gozara de un plazo de treinta (30)
dias calendario, contados a partir de la fechauensg les envie por el presidente de la
compafia el aviso de que trata el literal antepara decidir si hace o no uso del
derecho de preferencia, y de su decision dara avisesunto enajenante por conducto
del mismo presidente de la compafia, mediante cimaion escrita en la que se
deberd expresar el numero de acciones que desedriadd) Si alguno de los
accionistas dejare vencer el plazo expresado sierhaso del derecho de preferencia
aqui pactado, o lo ejerce solo parcialmente, sendetd que renuncia a su derecho; e)
En el evento indicado en el literal anterior, lasianes no adquiridas seran ofrecidas
por el Representante Legal a los Accionistas qlieehen adquirido acciones dentro del
plazo sefialado en el literal c) de este articuloind@ El presidente dirigira la
comunicacién ofreciendo las acciones a dichos astas dentro de los cinco (5) dias
siguientes al vencimiento del plazo indicado emehcionado literal c), indicando a
cada accionista el numero de acciones que puedsriada prorrata de las que posea
en la fecha de la respectiva comunicacion. Losoastas destinatarios de la oferta
tendran un plazo de diez (10) dias hébiles parnptack oferta y de su decision daran
aviso al presunto enajenante por conducto del mipnesidente de la compainiia,
mediante comunicacién escrita en la que se debprésar el nUmero de acciones que
desean adquirirf) Si, a pesar de haberse cumplido los tramites gimsvien este
articulo, el accionista interesado en la enajemaaé las acciones no pudiere
enajenarlas total o parcialmente entre los deméisrastas, podra vender libremente
aguellas que no haya logrado enajenar dentro dapso de seis (6) meses a contar
desde la fecha en que haya concluido el tramiteigtceen el presente articulo; g)
Vencido el plazo sefalado en el literal anteridraecionista que desea enajenar, Si
insiste en la enajenacion deberad someterse nuetam@eproceso de oferta descrito en
este articulo; h) La restriccién consignada en agfeulo y en consecuencia el tramite
en él previsto no seran aplicables al traspasacderses que se haga entre compaiiias
pertenecientes a un mismo grupo empresarial, o titamea situaciéon de control o
subordinacion por una misma matriz, segun lo estahd en los articulos 260 y
siguientes del Codigo de Comercio y 28 de la B @ 1995PRRRGBREEOEN todo

lo demas relativo a la negociacion de accionessdeiedad aplicara las normas
contempladas en el Cddigo de Comercio y las demésresulten aplicables en su
condicion de entidad sometida a la vigilancia ytemnde la Superintendencia de
Valores.

ARTICULO DECIMO PRIMERO: TRANSFERENCIA Y GRAVAMEN E
ACCIONES. La transferencia, prenda y usufructo ae dcciones de la sociedad se
regira por las disposiciones legales.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO: LIBRO DE REGISTRO DE ACCMISTAS. La
sociedad llevara un libro de registro de acciosigia el cual inscribira la totalidad de
las transferencias, gravamenes, embargos y dends que afecten el derecho de
dominio sobre las acciones.



ARTICULO DECIMO TERCERO: DIVIDENDOS. Los dividendadecretados por la
sociedad seran pagados a las personas que figonem &ccionistas en el respectivo
libro de registro de accionistas en el momentolea deba realizarse cada pago. En
consecuencia, los dividendos causados pero aurigibles en la fecha de la carta de
traspaso, perteneceran al adquirente de las asc&aleo pacto en contrario de las
partes, que debera expresarse en dicha cartaspaso.

ARTICULO DECIMO CUARTO: DERECHOS DE LOS ACCIONISTASLos
accionistas de la sociedad tienen los siguientesches: a) El de participar en las
deliberaciones de la Asamblea General de accignystatar en ella; b) El de recibir
una parte proporcional de los beneficios socias¢sbéecidos por los balances de fin de
ejercicio, con sujecion a lo dispuesto en la lenyestos estatutos; c) El de negociar las
acciones, de acuerdo con las limitaciones estalalecen estos estatutos; d) El de
inspeccionar los libros y documentos sociales desgrlos 15 dias habiles anteriores a
las reuniones de la Asamblea General en que seimxanos balances de fin de
ejercicio; e) El de recibir una parte proporciodallos activos sociales al tiempo de la
liquidacién y una vez pagado el pasivo externcadstiedad.

ARTICULO DECIMO QUINTO: REPRESENTACIONES. Cuando @agcionista no
pueda asistir personalmente a la Asamblea Generadcdionistas podra hacerse
representar mediante poder otorgado por escritel €ue se indique el nombre del
apoderado, la persona en quien este pueda susfisiies del caso, y la fecha o época
de la reunion para la cual se confiere. Los podetesgados en el exterior, solo
requeriran las formalidades aqui previstas y podrémngarse por fax, o por correo
electrénico siempre que el secretario de la sodiesacerciore de su autenticidad por el
medio que estime idéneo.

ARTICULO DECIMO SEXTO: DIRECCION Y ENVIO DE COMUNIGCIONES.
Todo accionista deberd registrar en la sociedatirsacion a fin de que alli se le envien
las comunicaciones a que hubiere lugar. Los at@mipersonas juridicas deberan
suministrar a la sociedad el nombre del funciongte se encargara de atender la
correspondencia con la sociedad. Las comunicacmo#aciones que la sociedad envie
a un accionista por correo certificado, a la di@tacegistrada se entienden recibidas
por él. La sociedad podra enviar a los accionsbasunicaciones escritas al nimero de
fax, o al correo electrénico registrado por el awigta, a través del funcionario
designado por cada accionista para tender la pmmegncia con la sociedad. El
accionista se obliga a acusar recibo de cualgoi®uaicacién que reciba de la sociedad
por fax o por correo electronico, dentro de lash@ras siguientes a su recepcion y por
el mismo medio que la hubiere recibido, de confdadicon lo establecido en la Ley
527 de 1999 o demas normas que la modifiquen omefo. EI acuse de recibo debera
dirigirse al Secretario de la Junta Directiva.

CAPITULO TERCERO
DE LA DIRECCION Y LA ADMINISTRACION

ARTICULO DECIMO SEPTIMO: ORGANOS. La sociedad teadios siguientes
organos principales de direccion y administraciap:ASAMBLEA GENERAL DE
ACCIONISTAS; b) JUNTA DIRECTIVA; y c) EL PRESIDENTECada uno de estos



organos de direccién y administracion tendra lascines y atribuciones que se
expresan en estos estatutos, las cuales ejeraesu@Tion a las normas especiales aqui
consagradas y a las disposiciones legales. La didmpendra un Revisor Fiscal y todos
los demas funcionarios que fueren necesarios pemdex al desarrollo de sus negocios.

CAPITULO CUARTO
DE LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

ARTICULO DECIMO OCTAVO: CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA
GENERAL. La Asamblea General la conforman los agsias reunidos en las
condiciones que sefalan estos estatutos. Seranyjsdrficiente para deliberar y adoptar
decisiones, un numero plural de personas que epeeor lo menos a la mayoria
absoluta de las acciones suscritas, a menos gley la estos estatutos exijan para
determinados actos una mayoria especial en cuyosgasequerira dicha mayoria. Se
entiende por mayoria absoluta la mitad mas uno ake dcciones suscritas.
PARAGRAFO: a) Las reuniones de la Asamblea podealizarse en forma no
presencial siempre que se den los requisitos esidbk en el articulo 19 de la Ley 222
de 1995; b) Seran validas también, sin necesidadednion o deliberacion las
decisiones de la Asamblea de Accionistas cuandegoito todos los socios expresen
el sentido de su voto. Para determinar la formaoceencomputaran los votos, el plazo
en que deberan recibirse las comunicaciones cordentle la decision de cada
accionista y el plazo en que se informara a lososoel sentido de la decision, se
aplicara el articulo 20 de la Ley 222 de 1.995mAsino, para efectos del envio de las
comunicaciones seran validos medios como el fdxcgreeo electronico.

ARTICULO DECIMO NOVENO: SEES ONES DI LA\ ASMWELEN GENERAL. La
Asamblea General podréa reunirse en sesiones o@Bnaextraordinarias.

ARTICULO VIGESIMO: SESIONES ORDINARIAS. Las sesianeordinarias se
celebraran por lo menos una vez cada afo y tehagan en el domicilio principal de la
sociedad, dentro de los tres primeros meses de aidal en la fecha y lugar que se
sefale la Junta Directiva. A falta de convocatdeaasamblea se reunira por derecho
propio el primer dia habil del mes de abril a lezdle la mafiana (10:00 a.m.) en las
oficinas principales de la sociedad, caso en el debberara validamente con un
namero plural de personas cualquiera que sea etnolde acciones representadas, de
conformidad con la ley.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO: CONVOCATORIA. La convocatoria a las

reuniones de Asamblea de Accionistas se realizamauna antelacion de quince (15)
dias habiles, para el caso de sesiones ordinarigscnco (5) dias calendario para el
caso de sesiones extraordinarias, en ambos casiante comunicacion escrita
enviada a cada uno de los accionistas, dirigida altima direccion registrada. La
comunicacién escrita podra enviarse a través demiedios sefialados en el articulo
décimo sexto.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: PRESIDENCIA. Las reunies ordinarias seran
presididas por el presidente de la Junta Direcfiga el presidente de la compaiiia o por
la persona que la misma asamblea designe.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO: FALTA DE QUORUM EN LA ASNMBBEEA. Si



se convoca la Asamblea y esta no se lleva a cabtal® de quérum, se citara a una
nueva reunidon que sesionara y decidira validamameun namero plural de personas,
cualquiera sea la cantidad de acciones que esi@Esegpada. Sin embargo, de acuerdo
con el articulo 430 del Cadigo de Comercio, lapmags estatutarias y la creacion de
acciones privilegiadas requeriran siempre el qudotenisto en la ley o en los estatutos.
La nueva reunién debera efectuarse no antes abdpng10) dias habiles ni después de
los treinta (30) dias habiles contados desde lnafdigada para la primera reunion.
Cuando la asamblea se retna en sesion ordinar@depacho propio el primer dia habil
del mes de abril, también podra deliberar y deordiidamente en los términos del
inciso anterior.

ARTICULO VIGESIMO CUARTO: REUNIONES EXTRAORDINARIAS Las
reuniones extraordinarias tendran lugar por coreoeade la Junta Directiva, del
Presidente de la compafia o del Revisor Fiscal.acognistas que representen por lo
menos el veinte por ciento (20%) del capital spgadran solicitar la convocatoria de
la Asamblea mediante escrito dirigido a la Junt@®iva, al Presidente de la compafia
o al Revisor Fiscal, indicando el objeto de la iénnLa Junta Directiva, el Presidente
de la compania o el Revisor Fiscal deberan efetauaonvocatoria dentro del término
de quince (15) dias contados desde la presentdeidan solicitud. En la convocatoria a
sesiones extraordinarias debera indicarse el tememi que habrd de ocuparse la
Asamblea, la cual no podra tomar resoluciones iiefis en asuntos distintos de
aquellos indicados en la convocatoria, salvo guidoadecida la misma asamblea por
mayoria simple de las acciones representadas uregeéado el orden del dia.

ARTICULO VIGESIMO QUINTO: NORMAS SOBRE VOTACIONESPara la
adopcion de decisiones por la Asamblea General deoAistas se aplicaran las
siguientes normas: a) Las decisiones se adoptasarmpyoria simple, es decir se
requerira del voto favorable de la mitad mas undadeacciones representadas en la
respectiva reunion, salvo que estos estatutosey,l@rovean una mayoria especial para
ciertas decisiones, en cuyo caso debera aplicaragaioria; b) En caso de empate en la
votacion de proposiciones, se entendera negadodeg discute; ¢) Para la integracion
de la Junta Directiva y de comisiones 0 cuerposafds se dara aplicacion al sistema
del cuociente electoral o al sistema que en etdypuescribiere la ley.

ARTICULO VIGESIMO SEXTO: FUNCIONES DE LA ASAMBLEA GNERAL.
Son funciones de la Asamblea General: a) Reforasaestatutos; b) Decretar la fusion
o incorporacién de la sociedad con otra 0 a otaBgecretar la disolucion anticipada de
la sociedad; d) Elegir para periodos de dos affesngver liboremente a los miembros
de la Junta Directiva y al Revisor Fiscal, con sespectivos suplentes personales,
considerar sus renuncias y excusas Yy sefalar lanemacion que les corresponda. El
periodo de dos afios para los directores y el ReFisoal se contara a partir de la fecha
de eleccidn; e) Examinar el balance, el estadoéddigas y ganancias, las cuentas y el
inventario general y los informes que el presideietéa compafia y la junta presentaran
anualmente sobre la marcha de la sociedad; f) D&plas reservas que deban hacerse
ademas de las legales; g) ejercer como autoridpebmia de la sociedad las demas
funciones no asignadas por los presentes estadutigsos Organos 0 personas y las
demas que por ley le corresponden.

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: MAYORIAS ESPECIALES: Adeas de las
mayorias especiales establecidas en la ley, lacamople las siguientes decisiones



requerira del voto favorable del ochenta y uno pmnto (81%) de los votos
correspondientes a la totalidad de las accionesriass a) Decretar la fusion o
incorporacion de la sociedad con otra u otras; imnéntar el capital autorizado de la
sociedad.

CAPITULO QUINTO
DE LA JUNTA DIRECTIVA

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: COMPOSICION. La Junta Directiva se
compondra de cinco (5) miembros con sus respecspkentes personales elegidos por
la Asamblea General para un periodo de dos afielggibles indefinidamente. La
Junta Directiva elegira de su seno y por mayoriausemiembros, un Presidente y un
Vicepresidente que lo reemplace en sus faltas atasoltemporales, o accidentales.
Asimismo, la Junta Directiva elegird un secretaji@ tendra las funciones que se
seflalan en estos estatutos y las que le asignanta Directiva. La Junta Directiva,
podréa elegir, por mayoria de sus miembros, un asggono tendra voto y cuya mision
sera apoyar a la junta en el desarrollo del pltnatégico y técnico de la compafia.

ARTICULO VIGESIMO NOVENO: REUNIQMESS.La Junta Directiva realizara por
los menos una reunion al mes, en las fechas dmengdma determine, o cuando el
Presidente de la compaiiia, el Revisor Fiscal od#osus miembros principales la
convoquen. La convocatoria debera realizarse oamanticipacion de quince (15) dias
mediante carta enviada a la direccion registradaadea uno de los Directores, en la cual
se incluird la agenda de la reunidPAPXGREFOAFE) Las reuniones de la Junta
Directiva podran realizarse en forma no presersi@hpre que se den los requisitos
establecidos en el articulo 19 de la Ley 222 de518) Seran validas también, sin
necesidad de reunion o deliberacion las decisidada Junta cuando por escrito todos
los socios expresen el sentido de su voto. Paesndigtar la forma como se computaran
los votos, el plazo en que deberan recibirse lasuo@caciones contentivas de la
decision de cada accionista y el plazo en quefeemara a los socios el sentido de la
decision, se aplicara el articulo 20 de la Ley 8821.995. Asimismo para efectos del
envio de las comunicaciones seran validos mediogiciax y el correo electronico.

ARTICULO TRIGESIMO: ATRIBUCIONES DE LA JUNTA DIRECIVA. Son
funciones de la Junta Directiva: a) darse su propgtamento; b) definir los criterios
para el proceso de seleccion del presidente dentgpafia, y para la determinacion de
Su remuneracion; c) una vez realizado el proceseetkrcion, elegir al presidente
quien sera el Representante Legal de la sociedafialar su remuneracion; d) elegir a
los suplentes del presidente; e) nombrar de su aeso propio presidente y a un
vicepresidente; f) asesorar al Representante Leégdh comparfia para que en sus
actuaciones encuentre siempre las soluciones netsiadhs a la buena marcha de la
sociedad; g) fijar las politicas generales que hdgy/aeguir la administracion para la
mejor marcha de la sociedad y el cumplimiento de chjetivos; h) determinar la
politica que ha de regir para la mejor inversiériadefondos sociales; i) determinar la
cuantia de las operaciones que el Representantd hegde realizar sin necesidad de
autorizacion de la Junta; j) autorizar al Repres®et Legal de la sociedad para otorgar
o recibir préstamos o para celebrar contratos wacfmnes en nombre de la sociedad,
cuando su cuantia exceda de la suma que de modoafésm Junta Directiva haya
determinado; k) convocar directamente o por inteicmdel Representante Legal de la
sociedad, a las reuniones de la Asamblea Gener&lcdenistas; |) presentar a las



reuniones ordinarias de la Asamblea General de cAtas por conducto del
Representante Legal de la sociedad, un informdaatiplo de las operaciones sociales
y del proyecto de distribucion de utilidades cqumxliente al ejercicio respectivo; Il)
aprobar el reglamento de colocacion de acciongs;adoptar el Cdédigo de Buen
Gobierno de la sociedad y asegurar su efectivo btomemto; n) designar a los
integrantes del Comité de Inversionistas y expsdireglamento; o) definir (i) los
programas de informacién a los inversionistas,|@i§) mecanismos para la adecuada
atencion de sus intereses, y (iii) el sistema dmcadn de las reclamaciones que
formulen los inversionistas respecto del incumpmd de las disposiciones del
Codigo de Buen Gobierno; p) designar a el(los) resgntante(s) legal(es) de
tenedor(es) de titulos; q) remitir copia al repnézete de tenedores de titulos de las
informaciones relevantes que puedan afectar ureandigiada emision; r) aprobar los
lineamientos generales de las politicas operatfiugmciera, de dividendos, de crédito
y de inversiones; s) aprobar la estrategia genedd mercadeo

t) aprobar la politica de dividendos; u) sefalarlileamientos para la definicién de los
conflictos de interés; v) nombrar asesores técnecpsleterminadas areas en caso de
considerarlo necesario, para garantizar la buemrahaalel negocio, y determinar asi
como modificar el campo de su asesoria; w) aprédsmreglamentos de emision y
colocacién de acciones, asi como los reglamentesrdeion de bonos y de cualquier
otro tipo de titulos; y x) todas las demas funemgue por ley o por estatutos no estén
asignadas a otro 6rgano de la sociedad.

ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO: QUORUMES quérum suficiente para que la
Junta Directiva pueda deliberar, la presencia ddgmenos tres (3) de sus miembros.
Las decisiones se adoptaran con el voto favorabl@al lo menos tres (3) de los
Directores que participen en la reunion.

ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO:COMTESS La Junta Directiva nombrara los
siguientes comités que vigilaran la implementagi@®esarrollo de las politicas trazadas
por la Junta en sus respectivas ara@)sJma)Comité de Auditoria conformado como
minimo por tres miembros de la Junta Directiva idlegy por la misma Junta. En la
conformacion del Comité se debera incluir la taidi de los directores independientes
en los términos definidos para el efecto en la B¢ de 2005 o la norma que la
modifique o reglamente. EI Comité de Auditoria segponsable de supervisar los
procedimientos de auditoria y control interno impdatados por la sociedad velando
por que los mismos consideren la totalidad deitsyos derivados de la operacion de
la compafiia en cada una de sus distintas areaamigiote el Comité de Auditoria
debera velar por la integridad y confiabilidad aénformacién financiera preparada por
la sociedad, su adecuada revelacion y en genergleparacion y divulgacion con
sujecion a las normas legales aplicables. En d#kade esta funcién sera obligacion
de la sociedad poner a consideracion del Comit#udiioria los estados financieros de
la compaiiia con la periodicidad que el Comité @etle conformidad con las normas
aplicables. EI Comité de Auditoria ser4d mlelsi por un miembro de Junta
Directiva independiente, sus decisiones se toma@n mayoria simple de los
miembros que participen en la reunién y contamd wo secretario (quien podra ser
funcionario de la sociedad) encargado de llevaratdas del Comité en los términos
definidos para el efecto en las normas aplicahksreuniones del Comité se realizaran
con una periodicidad minima trimestral sin perude la posibilidad de sesionar con
una periodicidad inferior a discrecion del Comaé&le manera extraordinaria, cuando
las necesidades de la compafiia lo requieran. Aelasiones del Comité asistira el



revisor fiscal de la compafiia con derecho a vomysto. EI funcionamiento del
Comité de Auditoria se sujetara a lo dispuestaugorapio reglamento interno asi como
en las normas aplicablds) U Comité de Inversiones, cuya funcién princgeta la de
vigilar el cumplimiento de las politicas relativas (i) la compra de créditos
hipotecarios, (ii) el otorgamiento de garantiamecanismos de seguridad y apoyo
crediticio, y (iii) la inversion temporal de losaursos de la compafie} On Comité
Operativo cuya mision principal sera la de suparvia adecuada aplicacion de las
politicas operacionales @) @Jn Comité de Administracion de Activos y Pasjvosya
funcién primordial sera de la vigilar la adecuadinanistracion de los riesgos de
liquidez, de tasa de interés y de tasa de cambia administracion activo — pasive) e)
En adicion a los anteriores, la Junta Directivargottear cualesquiera otros comités
que estime necesarioBARABRBRAFPRIERERE! Comité de Auditoria reportara
directamente a la propia Junta Directiva y los derndmités al Presidente de la
compafia. PARRAGRRRBEOSEBEMIDNO:Salvo lo dispuesto para la canfacion del
Comité de Auditoria, para la eleccion de los mimskde los comités la Junta tomaré
en consideracion las recomendaciones del Presiddmtéa sociedad. Podran ser
miembros de los comités los funcionarios de |aestau. FARGERAFCD THRGHERD:
La Junta Directiva precisara las funciones esjpasify los reglamentos de los comités
mencionados en este articulo, con excepcion delit€ata Auditoria, cuyas funciones y
reglamentos se sujetaran a lo dispuesto en el mlisele este articulo.

ARTICULO TRIGESIMO TERCERO: COMITE DE INVERSIONISTAS: La
sociedad también tendra un érgano denominado Caleitéversionistas, conformado
por los representantes de las comunidades de ionetas institucionales cuyas
facultades seran, ademas de las que le asigne,ldate siguientes: a) efectuar un
seguimiento del cumplimiento de las normas relatalaBuen Gobierno contenidas en
la ley y en el Cdédigo adoptado por la Junta Divegtb) solicitar y recibir informes
relativos a la valoracion o calificacion de losiaxs subyacentes de las emisiones
realizadas o administradas por la sociedad; dgitsol y recibir informes sobre el
comportamiento de las emisiones en curso; d) haceseguimiento a la situacion
financiera del emisor; y e) atender el manejo desoasuntos relevantes para los
inversionistasPRRAGRRRECPRRIERROLos miembros del Comité de Isi@nistas
seran designados por la Junta Directiva, paradbsgideberan tener en cuenta criterios
que permitan una adecuada representacion de lasrsdév comunidades de
inversionistas institucionale s ARNGRARAFSEEEMMDMQ:a Junta Directiva de la
sociedad expedira el reglamento de funcionamieglt€dmité de Inversionistas y en el
determinara los mecanismos a través de los culalzsngté ejercera sus atribuciones.

ARTICULO TRIGESIMO CUARTO: SECRETARIO DE LA JUNTA:a Junta tendra
un Secretario elegido por la misma, que obrara aela como Secretario de la
Asamblea. Seran funciones del secretario las sitese a) Elaborar las actas de las
reuniones de la Junta Directiva y de la Asambleatgrizar con su firma las copias que
se expidan; b) Llevar adecuadamente y custodialidoss de actas y de registro de
accionistas; c) Canalizar la correspondencia elogesocios y la sociedad para los
efectos descritos en estos estatutos; d) Las denedle asignen la ley, estos estatutos, o
los 6rganos de Direccidn de la Sociedad.

CAPITULO SEXTO
DEL PRESIDENTE Y LOS REPRESENTANTES LEGALES




ARTICULO TRIGESIMO QUINTO: REPRESENTANTES LEGALES Y
SUPLENTES. La sociedad tendrd un presidente qué serRepresentante Legal
elegido por la Junta Directiva y dos suplentesnero y segundo, que lo reemplacen en
Sus ausencias.

ARTICULO TRIGESIMO SEXTO: FUNCIONES DEL PRESIDENTIE LA
SOCIEDAD. El Presidente sera el Representante Leégdh sociedad y tendra a su
cargo la direccion y administracion de la mismantdede las normas de los estatutos y
reglamentos y las que adopten la Asamblea Gendealynta Directiva. Corresponde
al presidente de la sociedad, o a quien haga sies:va) cumplir y hacer cumplir las
decisiones de la Asamblea General y de la Juntectia; b) constituir apoderados
judiciales y extrajudiciales para representar adaiedad en determinados actos; c)
cuidar de la recaudacion y adecuada inversion siéoledos sociales y responder por
los mismos; d) nombrar y remover a todos los endjpieade la sociedad cuyo
nombramiento no corresponda a otro organismo daisana; e) dirigir y controlar
personalmente a todos los empleados a que seereliditeral anterior; f) presentar
anualmente a la Asamblea General una memoria dabmearcha de la sociedad y
presentar a la Asamblea General y a la Junta Dieetbdos los informes que se
requieran; en particular, el presidente de la cdiigpae obliga a presentar a la Junta
Directiva informes trimestrales y anuales sobre dekarrollo de los negocios
adelantados por la compafia, el desempefio deviaisiones, las garantias otorgadas y
los resultados financieros de la compafia y cuatqutro informe o informacion que la
Junta Directiva pueda solicitar de tiempo en tiemgp cumplir, hacer cumplir y
difundir adecuadamente el Codigo de Buen Gobiemtadociedad. Sera funcion del
Presidente la implementacion de (i) los programasfbrmacion a los inversionistas,
(ii) los mecanismos que permitan la adecuada aipru® sus intereses y la designacion
de los funcionarios encargados de tal labor, y @li sistema de atencién de las
reclamaciones que formulen los inversionistas @epeel cumplimiento de las
disposiciones del Cédigo de Buen Gobierno. h) catepejecutar por si solo todos los
actos o contratos comprendidos dentro del objet@ls@ue no sean de competencia
exclusiva de la Asamblea General o de la Juntecidie y cuya cuantia no exceda el
limite que le fije la Junta Directiva.

CAPITULO SEPTIMO
DEL REVISOR FISCAL

ARTICULO TRIGESIMO SEPTIMO: NOMBRAMIENTO. El RevisoFiscal sera
designado por la Asamblea General de Accionistaa pa periodo de dos afos, y
tendrd un suplente que lo reemplazard en sus falbs®lutas, accidentales, o
temporales. El Revisor Fiscal y su suplente pod&mnreelegidos indefinidamente y
permaneceran en sus cargos hasta que sean debigae®mnplazados.

ARTICULO TRIGESIMO OCTAVO: FUNCIONES. El Revisor $dal tendra las
funciones y obligaciones que la ley le asigna, peemimente las determinadas en el
articulo 207 del Cédigo de Comercio y las que ek estos estatutos o la Asamblea
General de accionistas que sean compatibles cdore®nes legalePARAGRAFO:
Para la eleccién del Revisor Fiscal se deberareptaisa la Asamblea de Accionistas
por lo menos dos propuestas de firmas de recontreigectoria en este campo.
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CAPITULO OCTAVO
DEL BALANCE, LAS RESERVAS Y LA REPARTICION BEUTILIDADES

ARTICULO TRIGESIMO NOVENO: CORTE DE CUENTAS Y ESTADS
FINANCIEROS. Al fin de cada ejercicio social al treinta y ude diciembre de cada
afo, la sociedad cortarq sus cuentas, y deberaigrogl emitir el inventario y los
estados financieros de acuerdo con la ley y regitanmnes contables vigentes.
Paragrafo transitorioLos cierres de ejercicio anuales en los términag agfialados
seran aplicables a partir del ejercicio que conaezizprimero (1) de enero de 2005..

ARTICULO CUADRAGESND: FFRRESEENITACI NN DE ESTADOS FANKMNEERSS.
Los estados financieros seran presentados ponta Directiva y por el Representante
Legal ante la Asamblea General para su aprobacigrpmbacion acompafnado de los
documentos que sefiala el articulo 446 del Codig&amercio, los que deberan ir
autorizados por la firma del Representante Leg#h deciedad y del Revisor Fiscal.

ARTICULO CUADRAGESIMO PRIMERO: RESERVA LEGAL. Se fimara con el
diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas adela ejercicio, hasta llegar al
cincuenta por ciento del capital suscrito, obligacgue cesara cuando esta reserva
llegue al cincuenta por ciento mencionado. Si $&mea bajare de dicho porcentaje, se
procedera a apropiar nuevamente el diez por ciéatlas utilidades, hasta cuando la
reserva llegue al tope sefalado.

ARTICULO CUADRAGESIMO SEGUNDO: RESERVAS OCASIONALESLa
Asamblea General podra establecer las reservamoakes que considere convenientes.

ARTICULO CUADRAGESIMO TERCERO:DISTRBBCIIGNDEEUTILIDADES.
Después de aprobados los estados financieroseateic# y hechas las deducciones y
apropiaciones correspondientes al pago de impyedtoseserva legal y las demas
reservas o fondos que creare la Asamblea Genegrdailenistas, el saldo de la utilidad
liquida sera distribuido entre los accionistas @rmata de sus acciones. La Asamblea
General establecera el sistema de distribuciomt@jaoportunidad de los dividendos y
demas condiciones del reparto, pero podra tambetarmdinar que no se repartan
utilidades o que solo se efectlen repartos pasgiphkra lo cual se tendra en cuenta lo
establecido en los articulos 155 y 454 del Codg&dmercio.

CAPITULO NOVENO
DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULO CUADRAGESIMO CUARTO: CAUSABSS OB ISERUGIEN. La
compafia se disolvera: a) Por expirar el térmijaaldi para su duracion; b) Por decision
de la Asamblea General de accionistas; ¢) Cuandaoart pérdidas que reduzcan el
patrimonio neto por debajo del cincuenta por cieglteapital suscrito; d) Cuando el
noventa y cinco por ciento o mas de las accionssrisas llegue a pertenecer a un solo
accionista; e) Por las demas causales determinaolasa ley. FVFRRNGHRERD No
obstante, la disolucion podra evitarse por losamstas en las causales a que se refiere
el articulo 220 del Codigo de Comercio si se torf@nmedidas del caso dentro del
término de seis (6) meses contados a pd&tsu ocurrencia.
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ARTICULO CUADRAGESIMO QUINTO: LIQUIDACION. Disueltada sociedad, se
procederad a su liquidacion de acuerdo con la ley.Asamblea General designara
liquidador vy fijard su remuneracion y las demasdimones a que se debe someter su
cargo. Si no hiciere designacion especial de lapod, actuara como tal la persona que
en el momento de la disolucién se encuentre dedtngde el cargo de presidente de la
sociedad. Durante el periodo de liquidacion seqagtaando la Asamblea General, con
las atribuciones que los estatutos y la ley lelsefi@n cuanto no fueren incompatibles
con el estado de liquidacion. También seguira adoida Junta Directiva, que en tal
caso tendra caracter de organismo consultivo cugasluciones no obligaran al
liquidador.

CAPITULO DECIMO
DE LA SOLUCION DE CONFLICTOS

ARTICULO CUADRAGESIMO SEXTO: CLAUSULA COMPRRMNSSBRIA -
ARBITRAMENTO. Las diferencias que ocurran entre dgsionistas, o entre estos y la
sociedad, por razén del contrato social, seran sdasea la decisién de arbitros que
fallaran en derecho, nombrados en la siguientedoduos arbitros designados de comun
acuerdo por las partes interesadas y un tercerbnaolm por la Camara de Comercio de
Bogota, D.C. Se entiende por parte, el accionigjaupo de accionistas que sostengan
una misma pretension. En lo no previsto en estasala o en los estatutos de la
sociedad, el arbitramento serd regido por el DecrE818 de 1998 y demas
disposiciones legales concordantes.

CAPITULO DECIMO PRIMERO
DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO CUADRAGESIMO SEPTIMO: CODINEED DBEE BRIERN GEBHHE
CORPORATIVO: La sociedad adoptara un Cédigo de Beebierno a través del cual
se definirdn, tanto las politicas y principios de dociedad para garantizar el
cumplimiento de los derechos de sus inversion®ias |los mecanismos que permitan
una adecuada revelacion y transparencia en relaoiha operacion de la compafia y
las actuaciones de sus administradores. Dicho Gatigera cumplir con los requisitos
establecidos en la legislacion colombiana paréeete PRRAGIRMFD: Correspondera
a la Junta Directiva la adopcion del Cédigo de BGedierno de conformidad con lo
dispuesto en estos estatutos y asegurar su curaptoni

ARTICULO CUADRAGESIMO OCTAVO: FEEFRESHNIRMNTEE IIE TENEDARES
DE TITULOS:; La sociedad a través de su Junta Directiva nombuah 0 mas
representantes de tenedores de los titulos quea erpit garantia de su propio
patrimonio o a través de procesos de titularizaciédma misma entidad podra obrar
como representante de tenedores de multiples erasiddemas de las facultades que
le asignen la ley y el respectivo contrato, el Repntante Legal de Tenedores tendré
las siguientes: a) Solicitar y recibir de la JubDieectiva las informaciones que sean
relevantes para la emision correspondiente, egiéglaon los siguientes aspectos: i)
la gestion de los administradores y directoreks)principales riesgos del emisor o de
la masa de activos titularizados y iii) las actades de control interno de la sociedad
en la medida en la cual puedan afectar la reseetiision.
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ARTICULO CUADRAGESIMO NOVEND: CONITFRIACION AUMTORAS
ESPECIALIZADAS: Los inversionistas, a través delpResentante de Tenedores de
Titulos en los casos en que fuere aplicable, pocivatratar a su costo la realizaciéon de
auditorias especializadas de la sociedad sobretaspgeterminados y especificos en
los términos y oportunidades que para el efectaledé Junta Directiva en el Codigo
de Buen Gobierno, empleando para el efecto firmasretonocida reputacion y
trayectoria. Dicha solicitud en todos los casosdelestar debidamente justificada ante
la Junta Directiva.
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