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Despachos de Cemento

Despachos de Cemento
Acumulado ultimos doce meses de cada ano

TACC (03-09): 8,6%
8,6

Millones de toneladas

Abr-03 Abr-04 Abr-05 Abr-06 Abr-07 Abr-08 Abr-09

E .i ] Fuente: Instituto Colombiano de Productores de Cemento
4]




Licencias de Construccion (M2)

Area mensual Licenciada para Construccion (m2)
Promedio Movil 3 Meses
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Licencias de Construccion VIS y No VIS (M2)

Licencias de Construccion VIS y NO VIS (M2)

(Promedio Movil 3 meses)
1.200.000
1.000.000
(%]
3
S 800.000 A
©
g
3 600.000 A
S VIS
£ 400.000 -
> 313.389
200.000 _\/M‘\’J
O T T T T T T T T T T
< o Lo © (o] N~ N~ [ce] [ee] (o] (*)]
2 2 Q@ Q@ 2 2 @ 9 9 3 9
® = 6 = 6 = a6 = a6 = ¢ o »
Licencias de Construccion VIS y NO VIS (M2)
Fuente: DANE y calculos TC 80% - (Promedio Movil 3 meses)
60% -
VIS
T 40% -
=}
[
< 20% A
& 11,54%
g o%-
3
> -20% -
-40% -36,14%
NO VIS
-60% -
$3383888388656568838883388
0 0 5 S 00 %S 00 5 S a0 xS a0 s S o
- 5333523852338 38a23

Fuente: DANE y célculos TC 6
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Numero de unidades aprobadas

(Promedio Movil 3 meses)

5.280

VIS

Numero de unidades aprobadas
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Venta de Inmuebles (Galeria Inmobiliaria)

Unidades Mensuales Vendidas y Valor Real de Ventas  Mensuales

(Promedio movil 3 meses)
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Fuente: Galeria Inmobiliaria y célculos TC
Nota: El valor de las ventas esté en precios constantes de Nov-2009, incluye Bogota, Medellin y Cali
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20%
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Precios de Vivienda Nueva y Usada

indice Real de Precios de Vivienda Nueva y Usada
(Variacion % Anual)
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Nota: El IPVN esta a diciembre de 2008.
Fuente: DANE y Banco de La Republica
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Indice de Precios de Vivienda Nueva

Variacion Anual IPVN
Datos Trimestrales
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Cuentas AFC
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Viviendas Financiadas

No. Viviendas Financiadas Nuevas y Usadas
(Acumulado Trimestral)
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Demanda de Vivienda

Encuesta de Opinién al Consumidor Fedesarrollo

¢,Cree Ud. que este es un buen momento para comprar

vivienda?
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Desembolsos de Crédito Hipotecario

Desembolsos Totales
(Billones de Pesos)
Acumulado 12 Meses

B Individual
Constructor 2,33
1,73
1,37 1,38
1,13
0,78
0,52 0,56
Oct-04 Oct-05 Oct-06 Oct-07 Oct-08

Fuente: Superfinanciera

4,02

Oct-09

15 |
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Desembolsos a Constructor Mensuales

Miles de Millones de Pesos
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Desembolsos Individuales UVR — Pesos

Desembolsos Individuales
Acumulado doce meses
(Billones de Pesos)

4,02
3,99 3,92

TACC (04-09) 28,8 %
TACC real (04-09) 22,6 %

mUVR
m Pesos

Oct-04 Oct-05 Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09

Fuente: Superfinanciera
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Desembolsos Individuales UVR — Pesos

Desembolsos a Individual Mensual

Oct 2004 — Oct 2009
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Fuente: Superfinanciera
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Desembolsos Individuales VIS — No VIS

&N

Billones de Pesos

Desembolsos Individuales
Acumulado doce meses

4,0 -
TACC (04-09) 28.8 %
35 - TACC real (04-09) 22,6 %
= NO VIS
3071 mvs

2,5 1

2,0

15 A

1,0 A

0,5 1

0,0
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Fuente: Superfinanciera

$4,02

Oct-09

20|



Desembolsos Individuales VIS — No VIS

Desembolsos a Individual Mensual

Oct 2004 — Oct 2009
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Desembolsos Individuales

Desembolsos a Individual Mensuales
(2005-2009)
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Desembolsos por M2 Aprobado de Vivienda

lada M2

-

Desembolsos Individuales Pesos Sep 09 / Area Licenc

Promedio mévil 3 meses

474

396

Fuente: DANE, Superfinanciera y calculos TC
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Desembolsos Individuales por Numero de Viviendas Fin anciadas

Millones de Pesos

50 -

45 -

40 A

35 A

30 A

25

20 A

15 4

Desembolsos Individuales (Pesos Jun 09) / Viviendas Financiadas

45,6

10

Jun-03

Dic-03 T
Jun-04 7
Dic-04 7
Jun-05 7
Dic-05 7
Jun-06 7
Dic-06 T
Jun-07 7
Dic-07 7
Jun-08 7
Dic-08 1
Jun-09 1

Fuente: DANE, Superfinanciera y calculos TC



Desembolsos de Vivienda Nueva y Usada

Desembolsos Individuales de Vivienda Nueva y Usada*

Acumulado 12 Meses

3 W Usada
Bl Nueva

(Billones de Pesos)
N

Jun-04 Jun-05 Jun-06 Jun-07 Jun-08 Jun-09

*La informacion del valor de los desembolsos de la Banca Hipotecaria proviene de la Superintendencia Financiera. La informacion de la
E e j composicion entre vivienda nueva y usada proviene del DANE.

Fuente: DANE, Superfinanciera, Célculos TC 25




Tasas de Interées de Creditos Hipotecarios

Tasa de Interés de Crédito
Hipotecario a Individual *

22%
I ______________ -1
20% - ) No VIS - Pesos 1 En diciembre 10 de 2009 !
VIS - Pesos : la tasa promedio en !
| pesos paraVISyno VIS 1
18% - I es 13,62% y 13,75%, :
: respectivamente. |
16% A
14,32%
14% - 0
No VIS - UVR 14,03%
12% A
10% 10,37%
re - T T T
. I En diciembre 10 de "
8% : 2009 la tasa promedio |
1 en UVR para VIS y no :
I VISes 11,6%y 11,24%, ,
6% T T T 1 |
|

respectivamente.

Oct-04
Abr-05
Oct-05
Abr-06 |
Oct-06
Abr-07 |
Oct-07
Abr-08 |
Oct-08
Abr-09
Oct-09

@) . . .
*Tasas promedio ponderadas para cada tipo de crédito
Fuente: Superfinanciera y calculos TC



Saldo Leasing Habitacional

Saldo Leasing Habitacional
(Miles de Millones de Pesos) $ 1.966

mCFC’'s
W Bancos

49%

51%

Oct-05 Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09

9,84%; Giros y Finanzas: 0,30%; Leasing Colpatria: 0,06%
Fuente: Superfinanciera 27

Bancos: Davivienda: 51,22%; Colpatria: 0,04%. CFC: Leasing de Crédito: 26,16%; Leasing Bancolombia: 12,37%:;Leasing Occidente
an



Desembolsos Totales

Desembolsos Totales
(Billones de Pesos)
Acumulado 12 Meses

$ 5,36
M Leasing Habitacional $ 5,20

B Crédito

B FNA*

Oct-05 Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09

*Datos a Septiembre de 2009

@ Fuente: Asobancaria, FNA, Superfinanciera y calculos TC.
Los datos de leasing cuentan con una aproximacion de los desembolsos de Leasing Bancolombia y las CFC's, la cual fue calculada utilizando la
participacion en el total de la cartera y los datos de leasing desembolsado por Davivienda. ﬂl



Participacion de los Desembolsos Individuales

Participacion por Banco en Desembolsos de Crédito H ipotecario Individual y leasing
Acumulado 12 meses a Octubre de 2009

Leasing de
AV Villas Occidente
Santander 3,33% 1,78%
2,32%
Leasing de ° Otroos
Crédito 0,23% Bancolombia
5,18% \ 28,61%
Colpatria
5,33%

Bcsc /
10,09%

Davivienda

BBVA 24,86%
18,27%

Fuente: Superfinanciera
Otros: Incluye Banco Popular, Banco de Bogot4, Banco Agrario, Giros y Finanzas.

[
Los datos de leasing cuentan con una aproximacion de los desembolsos de las CFC's, la cual fue calculada utilizando la participacién en el total
de la cartera y los datos de leasing desembolsados por los bancos. 29




Saldos de Crédito Hipotecario

Saldos Totales de Crédito Hipotecario
(Billones de Pesos)

$19,5

$17,5

Oct-05 Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09

B Cartera del Sistema M Cartera Titularizada M Leasing FNA

@ : . ,
Cartera incluye cartera titularizada
Fuente: Superfinancieray TC




Cartera por Modalidad

Crecimiento Real de Cartera por Modalidad de Crédit

Crecimiento Real Anual

&

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

X
|\

|

Abr-98
Oct-98
Abr-99
Oct-99
Abr-00
Oct-00
Abr-01
Oct-01
Abr-02

*Cartera Vivienda incluye titularizaciones
Cartera Total incluye microcrédito
Fuente: Superfinancieray TC

Oct-02

Consumo

Comercial

0]

* 5,83%

Abr-03

Oct-03

Abr-04

Oct-04

Abr-05

Oct-05

Abr-06

T T

Vivienda*

Oct-06
Abr-07
Oct-07

T

Abr-08

T

Oct-08

-1,50%

MSC0'83%

Abr-09

Oct-09



Indicador de Calidad de Cartera

Indicador de calidad de Cartera por Modalidad de Cr  édito

25% A

20%

15%

10%

5%

O% rrr—+ -+ T+ + T° T+ 1° 1 1 1’ 17 1T 1T 1+ "7 "“"1° "1 " "*+*‘7 *+*1
N © O N~ 0 00 0000 dd AN N O M <&« UW O O O N~ 0 o o o
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—— Comercial —— Consumo —— Hipotecaria* Total

2 Fuente: Superfinanciera
@ Nota: cartera vencida/ cartera total

*Cartera Hipotecaria incluye titularizada



Calidad de Cartera Hipotecaria

30% ~

25% A

20% A

15% A

10% -

5% -

Indicador de Calidad de Cartera Hipotecaria
(Cartera Vencida / Cartera Bruta)

Sistema
+ Titularizada

Titularizada (TIPS)

3,98%

- 2,62%

Abr-02
Oct-02
Abr-03 -
Oct-03 T
Abr-04 -
Oct-04

Fuente: Superfinancieray TC
Nota: Cartera Titularizada no incluye TECH

Abr-05 1

Oct-05

Abr-06 T

Oct-06

Abr-07 T

Oct-07

Abr-08 -

Oct-08 T

Abr-09 -

Oct-09 A

Bl



Indicador de Cubrimiento

Indicador de Cubrimiento
180% — (Provisiones / Cartera Vencida)

160%

140%

120% + 122,10%

Total Cartera
100% -

80% ~
70,3%
60%
40%

Hipotecario

20%

0%

@
| i | Fuente: Superfinanciera

Nota: Hipotecaria no incluye cartera titularizada 34

Oct-97

Abr-98 +
Oct-98 +
Abr-99 +
Oct-99 +
Abr-00 +
Oct-00 +
Abr-01 +
Oct-01 +
Abr-02 +
Oct-02 +
Abr-03 —+
Oct-03 +
Abr-04 —+
Oct-04 +
Abr-05 —+
Oct-05 +
Abr-06 -+
Oct-06 +
Abr-07 +
Oct-07 +
Abr-08 +
Oct-08 +
Abr-09 +
Oct-09 L




Sector Hipotecario Estados Unidos



Tasa de Desempleo

Unemployment Rate
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Fuente: Bureau of Labor Statistics
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Construccion de Vivienda

Housing Units Authorized by Building Permits
(Acumulado 12 Meses)

A |
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Housing Units Authorized by Building Permits
Fuente: Census Bureau
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EE.UU. - Construccion de vivienda

Housing Starts

(Acumulado 12 Meses)
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Indice de Precios de Vivienda Nueva

Standard & Poor's House Price Inde x

220 1 (Base 100 = 2000)

200 ~

Disminucién de 33%

entre junio 2006 y
marzo de 2009

Fuentes: Standard & Poor’s

Desde marzo de 2009 a julio de
2009 el indicador de precios de
vivienda publicado por FHFA

registré un crecimiento de 1,4%
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En septiembre el indicador de precios
de vivienda S&P registro un
incremento mensual de 0,3%.
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Fuentes: Federal Housing Finance Agency
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Precio de Venta Promedio - Viviendas

New One - Family Houses: Median Sales Price
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Fuente: Census Bureau, Haver Analytics

) o)




Billones de Délares

Desembolsos Hipotecarios

Desembolsos de Vivienda Trimestrales

1.400 -

1.200 -

1.000 -

800 A

600 -

400 ~

200 A

Decrecimiento
Trimestral
Promedio 4,5%

1991 - |
1992 - |
1993 - |
1994 - |
1995 - |
1996 - | 7]
1997 - |
1998 - |

Fuente: Federal Housing Finance Agency

Nota: Single-Family Mortgage Originations
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Cartera Hipotecaria

Single-Family Mortgages Outstanding
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Desembolsos de Vivienda Subprime

Fiqure 4.6 Subprime Mortgage Origination Volume
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SOURCE: Inside Morigage Finance , published by Inside Morlgage Finance Publications, Inc. Copyright 2009
Fuente: www.thestatedtrue.com
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| En 2005 el monto desembolsado para créditos hipotec  arios subprime ,
! fue el doble de la suma registrada en 2002. Por el contrario, en el !
2 i periodo 2005-2008 dicha cifra disminuy6 19 veces. P asando de !
@ | representar un 20% a un 2% del total desembolsado I
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Tasas de Interés de Crédito de Vivienda

Mortgage Interest Rates
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Indice de Calidad de Cartera

Mortgage Delinguency Rates
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Indicador de Propiedad de Vivienda
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Nota: (Owner Occupied Units / Total Occupied Units) * 100

Fuente: Census Bureau
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EE.UU. - Ventas de vivienda

Miles de Unidades
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NuUmero de Meses

En octubre de 2009 las
ventas de vivienda nueva
se incrementaron 0,26%
con respecto al numero
registrado en septiembre.
Por su parte, el indicador
de meses de oferta de
viviendas a la venta paso
de 14,3 en eneroa 6,1
meses en octubre.



Construccion EE.UU

Private Construction: Residential

% Change - ear o Yean SAAR, MiIlS
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En Octubre de 2009 la
construcciéon de vivienda
registroé un incremento
mensual de 4,4%,

1
1
20 - 30 !
1
1
1
s A= A ! mientras la construccion
1
1
1
1
1

diferente a vivienda
mostré una caida
mensual de 2,5%.
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Fuente: Haver Analytics




Ventas de Vivienda EE.UU

Fending Home Sales Index: United States
S8, 2001=100

13500 4 =150
. : r--=-===-=====7===7==== 1
120 =120 ; En Octubre de 2009 el :
! indice de transacciones i
Vi i i pendientes de vivienda |
| registré un incremento !
. 100 ! apual de 31,8%. Este !
! nivel no se observaba I
~ 1
1 desde el afio 2006. I
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Aource: Matianal Oasacishan of Raaliors Haver Gaclytics

Nota: Este indicador se calcula a partir de las contratos de vivienda realizados cuya transaccién ain no se ha concretado. Permitiendo
pronosticar las ventas futuras de vivienda. Las operaciones promedio realizadas en 2001 constituyen la base del mismo.

@ Fuente: National Association of Realtors, Haver Analytics
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Ventas de Vivienda EE.UU

MAR Total Existingﬁl—_lqg‘uc Sales, United States
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Nota: Informacién a Octubre de 2009

E .i ] Fuente: National Association of Realtors, Haver Analytics

! Las ventas de vivienda

! usada aumentaron 9,7%
1 con respecto al numero

| registrado en septiembre.
! Por su parte, el indicador
! de oferta de vivienda

1 usada registré un

. disminucién mensual de

|

1



Solicitud de Préstamos de Vivienda

MBA: Volume Indox: Mﬁﬂ?‘:‘l?ﬁ Laan .I‘-.pplln:au-;}ns for Purchase
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MEBEA: Volume Index: Mnrfga‘ip lr.-an .l'-"|_||;;l|:llll'_.dlll'.1l'l'-'|. for Refinancing
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Nota: Informacion a Octubre de 2009

Fuente: Mortgage Bankers Association, Haver Analytics

! En octubre de 2009 las

! solicitudes para compra de

1 Vivienda registraron una

! variacion anual de -22,3%.

! Por su parte el indicador de
! solicitudes para

1 refinanciacion mostré un

| incremento de 140,2% en el
| mismo periodo.



Precio Medio de Vivienda vs Indicador de Asequibilidad

MAR Median Sales Price: Tn-t‘.='|| Existing Homes, United States
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I En Agosto de 2009 el ,
F NI S ! . . .. "
180 | precio medio de la vivienda |
1 usada cayo0 por cuarto mes !
sl | consecutivo, situandose en
. , |
- 140 | 173 mil dolares. Por su .
180000 ! parte el indicador de !
1 asequibilidad de vivienda* |

- 120 ! iotrd i

— i registré un incremento !
, anual de 18,2%. I
____________________ 1
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Sourcess Maobianal ODssaciatian o Eealinry Haver Daalytics

*Mide la capacidad de una familia promedio (ingresos promedio) de obtener un préstamo para vivienda (precio promedio). Un indice igual a 100
significa que una familia media tiene los ingresos justos para calificar para un préstamo hipotecario, un indicador encima de 100 que la familia tiene
mas de los ingresos necesarios y un indicador menor a 100 lo contrario.

2 Nota: Informacion a Agosto y Julio de 2009
@ Fuente: National Association of Realtors, Haver Analytics
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