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o Aliados Estratégicos
TIN ... 5

Inmobiliarios

.ﬁ- Titularizadora

COLOMBIANA

Emisor - Gestor - e Estructuracion financiera, juridica y operativa del programa TIN
Administrador Maestro  Administra y coordina todo el programa y las partes que en el intervienen

PINILLA
GOMZALEZ & PRIETO

@rcenNTACO CBRE

GARRIGUES
Estructurador y Gestor
del Portafolio Administrador Inmobiliario Soporte Juridico
Inmobiliario
Estructuracion de nuevos Administracion de los activos Asesoria y acompanamiento juridico en
negocios y gestion del inmobiliarios y los contratos de todos los procesos de adquisicion,

portafolio inmobiliario explotacidn econdmica operacion y titularizacion
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Resumen de Gestion TIN
Indicadores de Desempeno | Sem 2020*

Activos administrados ]

E 4 $295.520 millones A

x4+
3 |

/
? 35.572 m?

" Area administrada

97,6%
Ocupacion del portafolio

LA 0,71%**
0 A .
7 . Al Cartera vencida

* Indicadores con corte a 30 de junio de 2020
** Cartera vencida sobre ingresos operacionales de los Ultimos 12 meses

10,8% EA
Rentabilidad 1S 2020

5,5%
Dividend Yield 1S 2020

$ 12.031 millones
Endeudamiento financiero

4,2% EA
Costo promedio deuda

e

e 9

$ 54.204 millones
Negociados en mercado
secundario

$ 623 millones
Promedio mensual
transado por operacion

520
Inversionistas

101,8%
Precio promedio ponderado
del periodo ene-jun 2020

52.605
Titulos TIN en
circulacion
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Costa

Atlantica***
Area: 7.337 m2
Valor: $45.702 MM

Medellin (ZM**)
Area: 2.170 m2
Valor: $17.057 MM

Cali
Area: 792 m2
Valor: $7.578 MM

Bogotd
Area: 19.477 m2

Otros
Area: 4.388 m2
Valor: $26.273 MM

*Valor contable junio 30

Valor: $192.834 MM

**Zona metropolitana de Medellin incluye: Bello, Envigado, Medellin e Itagdii.

*** Incluye Cartagena, Santa Marta y Barranquilla

Composicion Portafolio Total
Corte Jun 30 2020

Valor Inmuebles Administrados

$289.444 millones*

35.572 m2 22 ciudades y municipios

GLA (m?) Presencia nacional

2.065 millones
Ingresos Potenciales Mensuales 84 Inmuebles

97,6% 6,9 ahos
Ocupacion portafolio Promedio ponderado restante
contratos de arrendamiento

21

Arrendatarios
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Distribucion por Tipo de Inmueble
(% Vr. Activos)

Oficina Centro
25% Comercial
31%
Local Local
comercial comercial a
en PH la calle
18% 26%
9%
H = -
— [
2020 2021 2022

*Valor contable junio 30

Distribucion Geografica**
(% Vr. Activos)

Otros
10%

Cali

2%

Cartagena
5%

Medellin
6%

67%
Barranquilla
10%
Vencimiento Contratos
23%
13%
5%
I
2023 2026 2027

**Medellin incluye Bello, Envigado e Itagiii. Bogotd incluye Soacha y La Mesa.
Cdlculos por tipo de inmueble, por ciudad y por sector econémico sobre valor de los activos. Cdlculos por arrendatario sobre ingreso de arrendamientos

.@COP $289.444 millones*

Bogota D.C.

Composicion del Portafolio

Distribucion por Arrendatario
(% Ingresos)

Otros
10%

Famoc
Depanel
6%

Activos a Jun. 30 2020

Distribucion por Sector Econdmico
(% Vr. Activos)

Actividades Otros
inmobiliarias 5%
6%

Expendio de
alimentos

Avesco | Banco 13%
9% Davivienda L
59% Inte'rmed.laaon
financiera
Banco Itau 76%
16%
28%
18% Plazo promedio ponderado
restante de los contratos:
6,9 anos
2028 2029



Nuevas Adquisiciones | Sem 2020

Titwlos
Inmobiliarios

Portafolio Davivienda Tramo 2

Locales comerciales
"0} Area: 1.465 M2
Valor de Adquisicion: COPS 3.005 MM
Ingreso Anual: COPS 280 MM

Arrendatarios:
Davivienda

Ubicacion:
Ocana y Sincelejo

Vigencia: 8,6 ainos (promedio ponderado) o



Tin | Nuevas Adquisiciones | Sem 2020

Inmobiliarios

Portafolio Terreros

Locales comerciales
Area: 1.914 M2
Valor de Adquisicion: COPS 12.550 MM

Ingreso Anual: COPS 1.402 MM

Arrendatarios:

Colsubsidio, Crepes & Waffles, Frisby McDonalds, KFC,
Qbano, Mis Carnes, La Olla Criolla, Shikoko, Harbin

Ubicacion:
Soacha

Vigencia: 3 afos (promedio ponderado) 0
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Informe de Resultados Financieros

Resultados de la Operacion — | Sem 2020

Inmobiliarios

————— e ——

i En el 2020, se ha logrado una reduccién en los gastos operativos del vehiculo, alcanzando un i
| mejor resultado operativo que, a pesar de un leve incremento en los gastos del vehiculo, se ha !
i traducido en un incremento del EBITDA. El flujo distribuible del 1S 2019 tuvo la particularidad i
| de que incluyd los rendimientos de noviembre y diciembre del 2018, lo cual explica la !
| liberacién de caja (-27%) !

100% [100%

Ingresos Gastos Operativos NOI Gastos Vehiculo EBITDA Otros ingresos, gé Flujo Distribuible

Porcentajes calculados con relacion al ingreso por arrendamientos
El primer semestre incluye los gastos de predial, lo cual impacta el indicador del NOI
* Incluye intereses financieros, apropiaciones y otros gastos e ingresos



Informe de Resultados Financieros

Ti n HEC Cartera

S 157 millones 0,71%
Cartera vencida a Sobre ingresos ultimos
junio 2020 12 meses

Facturacion vs Cartera Vencida*

$2.060 * El incremento de la cartera vencida a
$1.963 $1.959 , L
° o— N.:m $1.809 51‘-5_3.75 partir de marzo corresponde al inicio de
- la emergencia econdmica derivada del
COVID-19
I Cartera vencida
—e—Facturacion  La cartera vencida durante el 1S 2020
corresponde principalmente a
$309 arrendatarios del sector Retail vy
611 $141 5233 . $157 Restaurantes
$- - ] —

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 o

* Cifras en millones



. Informe de Resultados Financieros
Tln Estado de Endeudamiento — | Sem 2020

Inmobiliarios

Principales Indicadores

T4

==l !

$12.031 MM 4,2% EA

Deuda Financiera Costo ponderado de la deuda*

£ 77

4,2% s 40% IR

Plazo restante promedio
de la deuda

el

Endeudamiento Financiero Limite Endeudamiento

O

* 95% de la Deuda del vehiculo estd indexada con el IBR mds un spread del 1,5%, el 5% restante indexada con tasa fija del 7,6 %



o Informe de Resultados Financieros
Tln Resultados Esperados vs Observados — | Sem 2020

Inmobiliarios

Valor del Titulo TIN (Proyectado vs. Real) (Miles S)

Alta inflacion
primeros meses

5.380.000

5.360.000

—\/alor Proyectado TIN
5.340.000

5.320.000 —\/alor Real TIN

Menor ejecucion de
gastos operativos

5.300.000
5.280.000
5.260.000

5.240.000

Menores intereses
financieros

5.220.000

5.200.000

5.180.000



Informe de Resultados Financieros

Tin A iy e Dividend Yield

Dividend Yield 1S 2020

5,8% 6,0%
—o 5 9%
Dividend Yield
—e $26.222
S 24.667
$ 20.329 5,5% Anual

$16.617

—e—Rendimiento por Titulo

—e—Dividend Yield Anualizado

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 o



Informe de Resultados Financieros

o
I In rievles Comportamiento Rentabilidad Efectiva | Sem 2020
Composicion Rentabilidad Composicion Rentabilidad | Sem. 2020** e e
Acumulada® Desde el Inicio
9,8% EA 10,8% EA E /
9,8% EA
5,9% EA
6,7% EA
Rentabilidad
4,7% EA Ano Corrido
29,5% [I
0 I]I]
10,8% EA

Rentabilidad por valorizacién .

* Periodo desde el inicio del vehiculo
** Periodo de enero a junio 30 de 2020



o Informe de Resultados Financieros
Tln Mercado Secundario — | Sem 2020

Inmobiliarios

Mercado Secundario TIN * Monto Total Negociado

$54.204 millones
142 $ 46.796
78/\ 35 35 Promedio Mensual Negociado
$22.392 8 3 4 2 $9.034 millones
$7.535 I $ 872 $5.766 281
] 87 — 48 $211 $78 .
2018 2019 ene feb mar abr may jun Numero de Operaciones

87

mm Monto Anual Transado (MM) B Monto Mensual Transado (MM) —e—Cantidad Transacciones

Promedio mensual de
Operaciones

14

* Cifras del periodo enero a junio de 2020
Fuente. BVC. Cdlculos Titularizadora Colombiana



o Informe de Resultados Financieros
Tln Mercado Secundario - | Sem 2020

Inmobiliarios

Precio de Negociacion

Precio promedio

101,4% 101,3% 101,3% 101,1% 101,3% 0%5% 101,8% 101,5% 101,9% 102,2% ponderado del
—_— - == 96,5% periodo:

94,4% 101,8%

2018 2019 ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul

Fuente. BVC. Cdlculos Titularizadora Colombiana
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Informe de resultados financieros
Inversionistas — Corte a Jun. 2020

Composicion por Inversionista

Patrimonio
Autdnomo
]9 Persona Natural
FICS 14%

2%

Instituciones

Oficiales
Especiales Inversionistas
1%
Fondos Mut por Monto
2%

Cesantias

3% Pensiones

Sector Real V0|Ulzt;rlas
15% 6

Fuente. Deceval. Cdlculos Titularizadora Colombiana

520 Inversionistas

Pensiones
) FICS
Pensiones 19 Obligatorias
Voluntarias ° 0%

Cesantias
0%

1%

Patrimonio Sector Real
Auténomo 25%
1%
Instituciones
Oficiales
Especiales
0%

NUumero de
Inversionistas

Aseguradoras y

Capitalizadoras Persona Natural
2%

Fondos Mutuos
2%

#Inversionistas
152020: 520
Incremento
Numero de

Inversionistas

+57%
(+189 inv)
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° Analisis Coyuntura COVID
T|n Tieulas Categorizacidon de Impacto a Arrendatarios por Medidas

Inmobiliarios

Arrendatarios con Menor Impacto:

. e Solidez financiera
* Actividad principal contintda en operacion durante la

coyuntura

Categorizacion de Impacto

B Sector Financiero, Sector
Publico, Supermercados,
Servicios de Salud & Bienestar

Arrendatarios con Mayor Impacto:

e Solidez financiera

* Ingresos afectados por Decreto Nacional de
Aislamiento Preventivo (ej. Centros Comerciales)

* Mecanismos de ingresos alternativos (on line y/o
domicilios)

B Comercio y Restaurantes

‘ l i ' Ventajas:

_I'I'I'I' * la Unlversal.ldad no esta expuesta a s.ectores altamgntg
comprometidos como: petrolero, turismo, entretenimiento

* Hasta el momento, los descuentos han representado Unicamente
el 3,4% de los ingresos de los ultimos 12 meses

tXo)

22
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Impacto COVID

Escenarios Rentabilidad — Abril a Junio del 2020

Escenario Base
Rentabilidad (EA)

Total G 10,4%

Flujo G 6,3%

Valorizacion N 3,9%
Yield

L~ 6,3%

(100%)

(58%)

(42%)

Proyeccion COVID

Rentabilidad (EA)

Total G 9,4%

Flujo [ 5,4%

Valorizacion N 3,9%
Yield

L~ 5,4%

(100%)

(52%)

(48%)

Resultados
Rentabilidad (EA)
Total G 10,1%  (100%)
Flujo G 57%  (58%)
Valorizacion ] 4.2% (42%)
Yield

L~ s8%

La rentabilidad real del vehiculo ha demostrado resultados favorables a pesar de la coyuntura. Uno de los principales factores
para la rentabilidad positiva ha sido el desempefio de los arrendatarios de impacto bajo, que han continuado pagando sus
canones y que, como se habia proyectado, solo entre un 10%-15% de los ingresos, correspondiente a los arrendatarios de

impacto alto, se han visto afectados

* Los titulos inmobiliarios TIN son titulos participativos y, por lo tanto, no tendran una rentabilidad garantizada sino que tendran una rentabilidad variable que dependera del comportamiento de las inversiones que conforman la

Universalidad




Informe de Resultados Financieros

9
T' | . Avaluos

Actualizacion de Avaluos

100% 100% 100%

B Proyeccion Avaluos 2020 80%
Avaluos incluidos
60% I

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20

e Valorizacién del 2% con respecto al 2019 de avaluos incluidos en julio
e Desvalorizacidn real con corte a julio del -0,6% con respecto al total de los activos

* Rotacion de avaluadores

* Pequenos aumentos en las tasas de descuento o

* Ajuste del cronograma de avaluos
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Mercado Inmobiliario

@
Tln Evolucion del drea aprobada para licencias, por region (MM de m2)?

Inmaobiliarios

El aumento en el area licenciada de Bogota se ha visto particularmente influenciada por el desarrollo de grandes complejos
de centros comerciales, muchos de los cuales no abriran este afio debido a la pandemia. Se destaca también el desarrollo de
centros comerciales en ciudades pequenas e intermedias del pais.

—Bogota/Cundinamarca

2,0m? —— Antioquia
—\/alle
1,5m? — Atlantico, Bolivar y Magdalena
Santander
1,0m?2
0,5m?
0,0mz

IS05
[1IS05
ISO6
[1ISO6
ISO7
[1SO7
ISO8
11IS08
1S09
11S09
IS10
[1S10
IS11
1S11
1S12
[1S12
IS13
[1S13
IS14
1S14
IS15
[1S15
IS16
[1S16
1S17
1S17
IS18
1S18
IS19
[1S19
1S20

Fuente: DANE a 30 de junio de 2020. Cdlculos Péntaco

1 Licencias para industria, oficinas y comercio



Mercado Inmobiliario

@
Tln Evolucion del area aprobada para licencias, por sector (MM de m2)

Inmaobiliarios

Para el 2020, la tendencia en centros comerciales es migrar hacia formatos de uUnico duefio que permiten mayores
eficiencias y por lo tanto mayores rentabilidades. En cuanto a oficinas, se prevé una demanda por espacios de menores
especificaciones. En el sector logistico, la presién inmobiliaria por mayores densidades impulsara la recolocacidon de
operaciones. Todo lo anterior claramente afectado por el contexto de la pandemia.

3,00m2 '

—|ndustria/Bodega
B —Oficina
,oum )

= COmercio

—TOTAL SEMESTRAL
2,00m?2
1,50m?2
1,00m? T~ 0,99m?2
0,50m?

0,29m?2

0.00m? 0,12m?2
,00m

IS05
[1IS05
IS06
[1IS06
ISO7
[1S07
ISO8
[1ISO8
1S09
11IS09
IS10
[1S10
IS11
[1S11
1S12
[1S12
IS13
[1S13
IS14
1S14
IS15
[1S15
1S17
1S17
IS18
1S18
IS19
11S19
1S20

Fuente: DANE a 30 de junio de 2020. Cdlculos Péntaco



o Mercado Inmobiliario
Tln Comportamiento inventario de oficinas a junio 30 2020"

Inmaobiliarios

Para el 1S 2020, no se evidencia el impacto del COVID-19 en la vacancia de A pesar de que los precios en Bogota son mas altos que el promedio
oficinas debido a que los arrendadores y arrendatarios han llegado a acuerdos nacional, estos han caido en cerca de un 1% y se espera que sigan
de pago y descuentos. Adicionalmente el Gobierno Nacional no ha emitido una presentando una tendencia a la baja, debido a una reduccion en la demanda
resolucion que permita la terminacion de contratos. como efecto del COVID-19.
Inventario y vacancia de oficinas (millones de m?) Rangos de canon de arrendamiento (SCOP/m2 mes)
8,6% 917% 10'9% 12'0% 9’9% 8,4°n 9r7% 10'4% 11'0% 12'0% 9,1% 7 .59 102.700
' 91.640

95.00 95.00
90.068 I e

. I 85.000 I

: 5
3 9m?2 4’0m2 .392 54.254 55.673 57.694 57.616
2 ’
3,3m? 3.7 -——
3,0m? 3,Im* *~ 5 om?
’ . 2 6m> 2,8m2 »2m

~N
0)
-
N
N
9]
u
N
S
N
J
%
-
(0]
D
00
Sl
I
(0]
=
[e)]
=
=
o
N

: 29.568 .
23.148 24.139|24.376 25.000 25.000] 25.700
1S-15 1S-16 1S-17 1S-18 1S-19 1S-20 1S-15 1S-16 1S-17 1S-18 1S-19 1S-20
=®—|nventario —8-—\/acancia 1S-15 1S-16 1S-17 1S-18 1S-19 1S-20 1S-15 1S-16 1S-17 1S-18 1S-19 1S-20
Fuente: Colliers, Reporte de mercado de oficinas Q2 Bogotd, Medellin, Cali y Barranquilla,2020; Cdlculos Fuente: Colliers, Reporte de mercado industrial Q2 Bogotd, Medellin, Cali y Barranquilla,2020;
Péntaco Cdlculos Péntaco ‘ I:, E N T A C O

%
Datos presentados con corte a primer semestre de cada afio



® Mercado Inmobiliario
Tln Comportamiento inventario de bodegas a junio 30 2020

Inmaobiliarios

A nivel nacional se evidencia un alza en la tasa de vacancia debido al impacto En general los precios de renta adn no se han MSe drastlcame?nte afectados
del COVID-19, pero también al incremento en el inventario total de m2 con por los efectos del GOUIPELET (i _la €CoNoMiagEsio debido a que el
respecto a afios anteriores incremento en la vacancia del sector industrial ha sido moderado y a que se

espera que el sector se normalice hacia el segundo semestre de 2020.

Inventario y vacancia de bodegas (millones de m?) Rangos de canon de arrendamiento (SCOP/m2 mes)
Nacional Bogota Nacional Bogota
35,000
17,9% 17,6% 16,6% 26.150 .im
22.568 [ 22.380 [ 22.423
20.798
cgm2 59mz 63m° 62m? 63m’ 6,6m* I I
,om B

o
©
&
=
A
~
1
&
[y
IS
)
(9]
©+
Y
IS
)
[y
(e

35m? 3,6m’ 3,8m’ 3,8m? 3,8m? 4,0m’ $14. $15.250

$13.425 : $14.45$1455%19.22 41 o5 oo o3
— I I I I l I | L

9.854 9.627

1S-15 1S-16 1S-17 1S-18 1S-19 1S-20 | 1S-15 1S-16 1S-17 1S-18 1S-19 1S-20

—e—|nventario —e—\/acancia 2715 2716 2717 2718 2719 2720 2T15 2T16 2T17 2718 2T19 2T20

Fuente: Colliers, Reporte de mercado industrial Q2 Bogotd, Medellin, Cali y Barranquilla,2020; Cdlculos Fuente: Colliers, Reporte de mercado industrial Q2 Bogotd, Medellin, Cali y Barranquilla,2020;

Péntaco cdlculos Péntaco ‘ l:, E N T A C O



Mercado Inmobiliario
Tin Comportamiento locales comerciales a dic 2019

Titwlos
Inmobiliarios

El GLA de centros comerciales se ha incrementado de manera acelerada, gracias a formatos como Unico y Viva, que se
expanden de manera regional y a nuevos grandes centros comerciales en ciudades capitales. Se espera que estos jugadores
atraigan publico no capturado por los centros comerciales existentes, cuyo crecimiento en facturacién se ha basado
principalmente en cine y ventas de tienda por departamentos.

210%
Evolucién en ventas de centros comerciales 190%

- 170%
vs evolucion en GLA, base 2009 150%

130%
110% 100%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
——GLA —+—-VTAS MENSUALES

Fuente: Datos Acecolombia. 2019. Cdlculos Péntaco

—e—Ventas en CC —o—Ventas Grandes Superficies
340% —a—\/entas tienda por departamento ——Tagquilla Cine 323%
0
290% 284%
240% 277% Evolucion en ventas por tipo de
0
establecimiento, base 2009
'
190%
140% 100%
90%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Datos Acecolombia. 2019. Cdlculos Péntaco

@renTACO



Mercado Inmobiliario
in Comportamiento de locales comerciales a junio 30 2020

Titwlos
Inmobiliarios

Para el ano 2020, se proyecta que el inventario de m2 de drea en centros comerciales en Bogota se mantenga igual. Debido a
la pandemia, se aplazaron las inauguraciones de los centros comerciales Paseo Villa del Rio y Nuestro Bogota.

GLA de Centros comerciales — Latinoamérica 2019 GLA de Centros comerciales y disponibilidad de GLA por cada 100 habitantes - Bogota

25 234 2GLA 18,7 19,1 18,9

20,9 15,1
20 GLA x 100 hab. 13,1

9,2

7,0 7,4

GLA x 100 hab.

15 11,94 51

10

7,6
522 569m? 716.325m?
2 .
275 384m?2 441.682m
0

Chile Colombia México Pert 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2018 2019 2020
Fuente: Acecolombia. Cdlculos Péntaco Fuente: Proyecciones Poblaciones DANE. Galeria inmobiliaria. CC Comerciales en Operacion Bogotd. Cdlculos Péntaco

a1

2,0MM mz2 - = |nventario Total
1,8MM m2 - Vacancia %
1,6MM m2 -
1,AMM m2 A
1,2MM m2 +
1,0MM m2 A
0,8MM m2 -
0,6MM m2 -
0,4AMM m2 -
0,2MM m2 -
0,0MM m2 -

GLA de centros comerciales (millones de m2) vs
porcentaje de vacancia

dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 jun-20 ‘F‘) E N TAC O

Fuente: Galeria inmobiliaria. CC Comerciales en Operacion Bogotd. Cdlculos Péntaco
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Titwlos
Inmobiliarios

Tin Proyeccion del portafolio: Nuevas Adquisiciones | Sem 2020

Proceso de Adquisiciones

Nidmero de negocios evaluados de
enero a junio 2020

Negocios potenciales

Evaluacion Comité interno

Evaluacion Comité asesor

Junta directiva 3
Debida diligencia' 5
Cierre de Adquisiciones? 1

@renTACO o

INegocios aprobados en 2019



o Hacia Donde Vamos
TIN

Titwlos
Inmobiliarios

Migracion de Titulos

* Revision de temas con BVC: requisitos de inscripcion de titulos de participacion y
umbral de marcacion de precios

* Revision de temas con proveedores de precios: metodologia de valoracion

* Revision Prospecto sobre impacto de la migracion de renta fija a renta variable

e Dificultad de la migracién ante condiciones de mercado (incertidumbre en temas
inmobiliarios y baja liquidez y profundidad de mercado secundario)

* Suspension de procesos de adquisicion de inmuebles en 2020 ante escenario incierto
e Se buscara continuar diversificando el vehiculo y preservando la rentabilidad

e Posiblemente 2021 o
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_ TITULARIZADORA COLOMBIANA S.A.
UN SOLIDO EMISOR EN EL MERCADO DE CAPITALES

Contamos con 66 emisiones en el mercado de capitales
colombiano por mas de $24 billones emitidos en 19 afios y
S5 billones de saldo administrado.

1er emisor de renta fija
por monto emitido por la BVC periodo 2016 - 2019

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia BVC

Certificaciones y reconocimientos:

Titularizadora

Calidad Emisor Conocida y Recurrente Cerificaciaon de Calidad Administracion '@
c 0 L o M B | A N A [Supserintendenca Financiera) Massira Emisiones Hipotecarias — w
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Titularizadora Colombiana S.A publica el presente documento con un cardcter estrictamente
informativo.

Este documento contiene proyecciones y expectativas del futuro, las cuales involucran elementos
significativos de juicio subjetivo y de andlisis que reflejan varios supuestos con respecto al desempefio
de varios factores. Debido a que los juicios, andlisis y supuestos estdn sujetos a incertidumbres en el
negocio, incertidumbres econdmicas y competitivas mds alla del control de la fuente, no puede
garantizarse que los resultados serdn de acuerdo con las proyecciones y expectativas futuras. La
Titularizadora Colombiana S.A. no asume obligacion alguna de actualizar o corregir la informacion

contenida en esta presentacion.

Esta presentacion no reemplaza la informacion contenida en el Prospecto de Informacion ni en el
Reglamento de Emision, por lo que el Prospecto de Informacion y el Reglamento de Emision deberdn
ser consultados por los inversionistas o futuros inversionistas, antes de tomar cualquier decision de
inversion.

La Titularizadora Colombiana S.A. no asume responsabilidad por la utilizacion que cualquier tercero
pueda hacer del contenido plasmado en esta presentacion y, por lo tanto, ellos deberdn hacer su
propio andlisis y evaluacion de la informacion acd recogida y serdan responsables del andlisis y las
conclusiones que hagan sobre o con base en esta presentacion.

Disclaimer




