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Revision extraordinaria

Tips pesos N-13

Tips pesos N-13

Tips pesos N-13

Serie
A B-1 B-2
Calificacién Pagada AAA/Estable AA/Estable
Tips pesos N-14 Tips pesos N-14 Tips pesos N-14
Serie
A B Mz
Calificacién Pagada AAA/Estable AA/Estable
Tips pesos N-15 Tips pesos N-15 Tips pesos N-15 Tips pesos N-15
Serie
A B Mz C
Calificacion Pagada AAA/Estable AA/Estable A/Estable
Tips pesos N-16 Tips pesos N-16 Tips pesos N-16 Tips pesos N-16
Serie
A B Mz C
Calificacioén Pagada AAA/Estable AA/Estable A/Estable
Tips pesos N-17 Tips pesos N-17 Tips pesos N-17 Tips pesos N-17
Serie
A B Mz C
Calificacion Pagada AAA/Estable AA/Estable A/Estable
Tips pesos N-18 Tips pesos N-18 Tips pesos N-18 Tips pesos N-18 Tips pesos N-18
Serie
A-1 A-2 B Mz C
Calificacion Pagada AAA/Estable Pagada AA/Estable A/Estable
Tips pesos N-19 Tips pesos N-19 Tips pesos N-19 Tips pesos N-19 Tips pesos N-19
Serie
A1 A-2 B Mz C
Calificacion Pagada AAA/Estable Pagada AA/Estable A/Estable
Tips pesos N-20 Tips pesos N-20 Tips pesos N-20 Tips pesos N-20
Serie
A1 A-2 Mz C
Calificacion Pagada AAA/Estable AA/Estable A/Estable
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Titulos Hipotecarios Tips Pesos

Tips pesos N-22

Tips pesos N-22

Serie
A B
Calificacion AAA/Estable BBB/Estable
Tips pesos N-24 Tips pesos N-24 Tips pesos N-24 Tips pesos N-24
Serie
A-1 A-2 B-1 B-2
Calificacion Pagada AAA/Estable Pagada AA/Estable
Tips pesos N-25 Tips pesos N-25 Tips pesos N-25
Serie
A B-1 B-2
Calificacién AAA/Estable AA-/Negativa BB/Negativa

Accion de calificacion

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm¢ las calificaciones de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos B-1N-13 y de AA de los Tips Pesos B-2 N-13. la
perspectiva es estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirmé la calificacion de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos B N-14. Ademas, subi6 la calificacion de los Tips
Pesos Mz N-14 a AA desde A; la perspectiva es estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm¢ las calificaciones de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos B N-15, de AA de los Tips Pesos Mz N-15y de A de
los Tips Pesos C N-15; la perspectiva es estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirmé la calificacion de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos B N-16. Ademas, subi¢ la calificacion de los Tips
Pesos Mz N-16 a AA desde Ay de los Tips Pesos C N-16 a A desde BBB+; la perspectiva
es estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm¢ las calificaciones de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos B N-17, de AA de los Tips Pesos Mz N-17 y de A de
los Tips Pesos C N-17; la perspectiva es estable.

o ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirmé la calificacion de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos A-2 N-18. Ademas, subi¢ la calificacion de los Tips
Pesos Mz N-18 a AA desde Ay de los Tips Pesos C N-18 a A desde BBB; la perspectiva es
estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm¢ la calificacion de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos A-2 N-19. Ademas, subi¢ la calificacion de los Tips
Pesos Mz N-19 a AA desde BBB-y de los Tips Pesos C N-19 a A desde BB; la perspectiva
es estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm¢ la calificacion de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos A-2 N-20. Ademas, subid la calificacién de los Tips
Pesos Mz N-20 a AA desde BBB+ vy de los Tips Pesos C N-20 a A desde BBB-; la
perspectiva es estable.
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e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm¢ la calificacion de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos A N-22. Ademés, subid la calificacion de los Tips
Pesos B N-22 a BBB desde BB; la perspectiva es estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm6 la calificacion de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos A-2 N-24 y subié a AA desde BBB la de los Tips
Pesos B-2 N-24; la perspectiva es estable.

e ElComité Técnico de BRC Ratings — S&P Global confirm¢ las calificaciones de deuda de
largo plazo de AAA de los Tips Pesos A N-25 con perspectiva estable, y de AA- de los Tips
Pesos B-1N-25y de BB de los Tips Pesos B-2 N-25, ambas con perspectiva negativa.

Fundamento

BRC Ratings — S&P Global modificé su metodologia para calificar transacciones de finanzas
estructuradas el 4 de mayo de 2026 y las definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para
Colombia el 30 de marzo de 2026. Realizamos esta revisién extraordinaria para calificar los titulos
hipotecarios bajo la nueva metodologia.

Las decisiones de calificacion se fundamentan en el anélisis de la calidad de la cartera
titularizada y en nuestra opinion sobre los niveles de proteccion crediticia con las que cuenta la
transaccion en forma de sobrecolateralizacion, margen financiero y excedentes de liquidez, los
cuales, combinados con nuestros supuestos de frecuencia de incumplimiento y de severidad de
la pérdida, son suficientes para soportar nuestros escenarios de estrés correspondientes a sus
niveles de calificacion.

Las modificaciones en las calificaciones de las transacciones reflejan el enfoque de la nueva
metodologia que incorpora de manera dinamica la evolucion de la proteccion crediticia a lo largo
de la vida de las transacciones. En este sentido, incluye de forma integral el fortalecimiento
estructural que puede resultar de la amortizacién de las series senior, la generacion de exceso
de margen y el desemperfio del activo subyacente, incluyendo menores niveles de pérdidas
observadas. Como consecuencia, las calificaciones de las series subordinadas podran reflejar de
manera mas oportunay consistente los incrementos en los niveles de proteccion crediticia.

Factores para modificar la calificacion

e Indicadores de cartera mejores a los reportados histéricamente por los originadores de la
transaccion y por debajo del promedio del sector

e Acumulacion acelerada de colateral que permita una mayor capacidad de absorber pérdidas
crediticias

e Unaumento en la probabilidad de reemplazo de alguno de los participantes clave de las
transacciones

e Indicadores de calidad de cartera con mayor deterioro frente a nuestro escenario base de
pérdidas, que afecten la resistencia
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Informacion adicional

Tipo de calificacion Deuda de largo plazo
Ndmero de acta 2957

Fecha del comité 6 de mayo de 2026
Tipo de revision Extraordinaria

TIPS PESOS N-13
TIPS PESOS N-14
TIPS PESOS N-15
TIPS PESOS N-16
TIPS PESOS N-17
Calificado TIPS PESOS N-18
TIPS PESOS N-19
TIPS PESOS N-20
TIPS PESOS N-22
TIPS PESOS N-24
TIPS PESOS N-25

Miembros del comité Andrés Martha
Sergio Garibian
Maria Carolina Barén
Antonio Zellek
Vinicius Cabrera

Para consultar el histérico completo de calificaciones, por favor ingrese al siguiente enlace:

BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de auditoria,
por tanto, la administracion de la entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y
veracidad de toda la informacion entregada y que ha servido de base para la elaboracion del
presente informe. Por otra parte, BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores
revisé la informacion publica disponible y la comparé con la informacién entregada por la
entidad.

La informacion financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite

Miembros del Comité Técnico

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles
en nuestra pagina web
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https://www.brc.com.co/es/minutes-search
https://www.brc.com.co/es/metodologias/colombia#definiciones
http://www.brc.com.co/
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Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinién
técnica y en ningdn momento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion
determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el
capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en esta publicacion ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u
omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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