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SECCION PRIMERA

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL PROCESO DE EMISION Y COLOCACION

1.1 Relacién de Partes Intervinientes

Emisor

Titularizadora Colombiana S.A. (con respaldo exclusivo de la Universalidad TIV V-11). Direccion:
Calle 72 No.7-64 Piso 4; Tel. (57) (601)6183030; Bogota-Colombia; Pagina Web:
www.titularizadora.com

Depositario y Administrador de
Pagos de la Emision

Deceval S.A.: Direccién: Carrera 7 No. 71 — 21 Edificio bvc Torre B Piso 12 Bogota — Colombia;
Tel: (57) (601)3139800; Fax: (57) (601)3765460 Pagina Web: www.bvc.com.co

Agentes Colocadores del
Primer Lote

Alianza Valores Comisionista de Bolsa S.A.: Direccién: Carrera 15 No 82 - 99 Piso 3, Bogota,
Colombia; Tel: (57) (601) 644-7730; Pagina Web: www.alianzavalores.com.co

Corredores Davivienda S.A.: Direccién: Carrera 7 No. 71-52, Torre B Piso 16 Bogotd, Colombia;
Tel: (57) (601) 312-3300; Pagina Web: www.corredores.com

Valores Bancolombia S.A.: Direccién: Carrera 11 No. 91 — 80 Piso 9, Bogota, Colombia; Tel:(57)
(601) 488- 6000 Bogota ; Pagina Web: www.valoresbancolombia.com

Agente Colocador del Segundo

Alianza Valores Comisionista de Bolsa S.A.: Direccién: Carrera 15 No 82 - 99 Piso 3, Bogota,

Lote Colombia; Tel: (57) (601) 644-7730; Pagina Web: www.alianzavalores.com.co
Bolsa de Valores Direccién: Carrera 7 No. 71-21 Torre B Of. 1201 Tel.: (57) (601) 3139800; Bogota-Colombig;
de Colombia Pagina Web: www.bvc.com.co
Originador de los Créditos de [Banco Finandina S.A. BIC Direccién: Kildmetro 17 Carretera Central del Norte Bogota- Chia; Tel.
Vehiculos (57) (601)6511919; Pagina web: www.bancofinandina.com
Vendedor Autorizado de  |Banco Finandina S.A. BIC Direccién: Kildmetro 17 Carretera Central del Norte Bogota- Chia; Tel.

Créditos de Vehiculo

(57) (601)6511919; Pagina web: www.bancofinandina.com

Administrador Autorizado de
los Créditos de Vehiculo

Banco Finandina S.A. BIC Direccion: Kildmetro 17 Carretera Central del Norte Bogota- Chia; Tel.
(57) (601)6511919; Pagina web: www.bancofinandina.com

Administrador Maestro

Titularizadora Colombiana S.A. Direccién: Calle 72 No.7-64 Piso 4; Tel. (57) (601)6183030;
Bogota-Colombia; Pagina Web: www.titularizadora.com

Custodio de la Documentacion
de los Créditos de Vehiculo

ALPOPULAR S.A. Direccién: Diagonal 24 C No. 96 B 50; Tel. (57) (601)7426000; Bogota -
Colombia; Pagina web www.alpopular.com.co

Sociedad Calificadora de

BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores: Carrera 19 A No. 90-13

Valores Oficina 708; PBX: (57) (601)3904259; Bogotd — Colombia; Pagina Web www.brc.com.co
Representante Legal de Renta 4 Global Fiduciaria S.A. Direccion: Carrera 9 No. 78-15; Tel (57) (601)7395050; Bogota-
Tenedores Colombia; Pagina Web: www.renta4global.com
. Deloitte Direccion: Carrera 7 # 74-09, Edificio Deloitte Bogotd, Colombia; Tel: (57)
Auditor Externo

(601)5461810; Pagina Web: www.deloitte.com/co
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1.2 Descripcién General de la Emision

Denominacion

Los TIV V-11 estardn denominados en Pesos Colombianos

Pagina 36
Destinatarios de la Oferta  |Los TIV V-11 seran ofrecidos al mercado principal, en particular a los clientes inversionistas y a
Pagina 52 los inversionistas profesionales, conforme se encuentran definidos en el Decreto 2555,

incluyendo a los ahorradores, personas naturales, personas juridicas, inversionistas
institucionales, entidades oficiales y los fondos de pensiones y cesantias.

Mercado al que se dirige la
Emision

Pagina52

Los TIV V-11 se ofreceran en el mercado principal en oferta publica primaria mediante el
mecanismo que se defina en el Aviso de Oferta Publica o en el Aviso de Apertura del Libro de|
Ofertas para el Primer Lote y Underwriting al mejor esfuerzo para el Segundo Lote enlinea con el
Mecanismo de Colocacion que se determine por la Titularizadora para el efecto.

Ley de Circulacion

A la orden

Pagina 35
Régimen legal Los TIV V-11 son valores y tienen el caractery las prerrogativas de los titulos valores conforme|
Pagina 33 lo establece el pardgrafo 5° del articulo 2 de la Ley 964 de 2005 y estdn sujetos a las reglas

previstas en la ley, en el Reglamento, en este Prospecto y en el Macrotitulo.

Clase y Serie de Titulos

Los TIV V-11 tendran las siguientes Clases y Series: TIV Clase A (i) Serie Unica TIV A 2031 (Titulo|

Pagina 35

de Contenido Crediticio) y TIV Clase B (ii) Serie TIV B1 2036 (Titulo de Contenido Crediticio), (iii)
Serie TIV B2 2036 (Titulo de Contenido Crediticio) y (iv) Serie B3 2036 (Titulo de Contenido|
Mixto). En adelante también podran denominarse TIV A, TIV B1, TIV B2 y TIV B3

respectivamente.
Modalidad de la Emisién  |Estandarizada
Serie y Plazo de Vencimiento | Clase  Serie Plazo de vencimiento meses Tipo de Titulo
Py TVA  A2031 60 Contenido Crediticio
Pagina 35 B12036 120 Contenido Crediticio
TIVB B22036 120 Contenido Crediticio
B3 2036 120 Contenido Mixto
Rentabilidad de los TIV A Clase Serie  Plazo Vencimiento meses Tasa Facial Final (N.A.M.V) Modalidad de pago
! ;
Pégina 36 TVA A2031 60 IBR 1M + 1,40% Mes vencido
Rentabilidad de los TIV B Clase Serie Plazo Vencimiento meses Tasa de interés (N.AM.V) Modalidad de pago
Picina 36 B12036 120 IBR IM +2,30% Mes Vencido
g TIVB  B22036 120 IBR IM +2,50% Mes Vencido
B3 2036 120 IBR 1M +5,35% Mes Vencido
Monto para la Construccién del| Clase Serie Monto (Pesos Colombianos)
. TVA A2031 127.500.000.000
L|
lbro,d_e Ofertas B12036 12.000.000.000
Pagina 36 ™G B22036 6.000.000.000
B3 2036 4.500.000.000
Total 150.000.000.000

Este monto podrd serincrementado hasta en $50.000.000.000 en caso de que la Titularizadora decida ejercer el Derecho|
de Adjudicacion Adicional en los términos definidos en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, el Aviso de Oferta del
Segundo Lote, el presente Prospecto de Informacion y el Instructivo Operativo, teniendo en consideracion la proporcién
de cada titulo sobre el total de la emision

Ndmero de Titulos para la Clase Serie N" de Titulos
. ; TIVA A2031 1.275.000
L
Construccion del Libro de 812036 190000
Ofertas TIVB B22036 60.000
Pagina 36 B32036 45.000
Total 1.500.000

Este nimero de titulos podra ser incrementado hasta en 500.000 en caso de que la Titularizadora decida ejercer el
Derecho de Adjudicacién Adicional en los términos definidos en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, el Aviso de|
Oferta del Segundo Lote, el presente Prospecto de Informacidny el Instructivo Operativo.
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Monto de laEmision Clase Serie Monto Méximo (Pesos Colombianos)
TIVA A2031 170.000.000.000
B12036 16.000.000.000
TIVB B2 2036 8.000.000.000
B3 2036 6.000.000.000
Total 200.000.000.000
NUmero de Titulosa Emitir Clase Serie N°deTftulos
TIVA A2031 1.700.000
B12036 160.000
TIVB B2 2036 80.000
B32036 60.000
Total 2.000.000

Derechode Adjudicacion
Adicional

Pagina51

En el evento que las ofertas recibidas fueren superior al Monto Maximo del Primer Lote)
determinado en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas del Primer Lote, la Titularizadora por
decision auténoma podra asudiscrecion atender las demandas insatisfechas en el Primer Lote.
Para el efecto la Titularizadora estard facultada para incrementar el Monto Méaximo del Primer|
Lote, con parte o con la totalidad del Monto Adicional del Primer Lote determinado en el Aviso
de Apertura del Libro de Ofertas del Primer Lote. En ninglin caso dicho incremento excedera el
Monto Adicional del Primer Lote el cual corresponde a $42.500.000.000para la Clase TIVA. En
caso de ejercer el Derecho de Adjudicacion Adicional, el Monto Adicional del Segundo Lote
incrementard hasta $4.000.000.000 para laSerie TIV B1, hasta $2.000.000.000 para la Serie TIV|
B2y hasta $1.500.000.000 para la Serie TIV B3 en proporcién al Monto Adicional adjudicado en
el Primer Lotey serd ofrecidoen el Aviso de Oferta Publica del Segundo Lote.

Valor nominal del Titulo TIV
V-11

El valor nominal de cada TIV V-11 serad de Cien Mil ($100.000) Pesos Colombianos en el
momento de emision.

Pagina 36

Condicion de negociabilidad y
transferencia

Con posterioridad a su suscripcion, los TIV V-11 no estaran sujetos a minimos ni multiplos de
negociacion. Para efectos de su negociacion se tomara como referencia el Saldo de Capital

Pagina 37

Vigente Tenedores de los TIV a la fecha de realizacion de la transaccién de que se trate, sin que
en ningun caso el monto de negociacidn exceda dicho saldo.

En todo caso y teniendo en cuenta que por efectos de la amortizacion y Pagos de Capital
Anticipado de los TIV (en los casos aplicables), el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV|
A 2031, el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B1 2036, el Saldo de Capital Vigente
Tenedores de los TIV B2 2036 y el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B3 2036 puede
verse disminuido hasta en una (1) unidad de Pesos Colombianos ($1.00), los TIV podran ser,
transferidos hasta por dicho valor.

Mercado

Los TIVV-11estaraninscritosen el RNVE y enla BVCparaser negociados en elmercado principal.

Pagina52

Montodelainversion

ElmontodelainversiénenTIVV-11seestablece comoelresultadodemultiplicar eltotaldelosTIV|
\V-11 suscritos por suvalornominal.

Emision desmaterializada

Los TIV V-11 serdn emitidos en forma desmaterializada y estardn representados en un

Pagina43 Macrotitulo. Comoconsecuenciade lasuscripciondelos TIVV-11ysuadhesiénal Reglamentolos
Tenedoresaceptansudepdsitoen Decevalyrenuncianalaposibilidad de materializarlos. EICosto
de ladesmaterializacién de los Titulos es asumido por la Universalidad.

Preciode Suscripcidn Corresponde al Precio Par calculado a la Fecha de Cumplimiento del Mecanismo de Colocacion

Pagina37 del Primer Lote para el Primer Lote y a la Fecha de Cumplimiento del Underwriting del Segundo

Lote paraelSegundo Lote.
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Formadepago

Pagina37

Los TIVV-11deberan pagarse en Pesos Colombianos, alaFechade CumplimientodelMecanismo|
de Colocaciéndel Primer Lote para el Primer Lotey a la Fecha de Cumplimiento del Underwriting
delSegundo Lote paraelSegundo Lote.

Mecanismos de Colocacion

Parael Primer Lote, segunse definaen el Avisode Oferta Publicaoen el Avisode Aperturadel Libro|
de Ofertas, la adjudicacion de los TIV podra hacerse a través de alguno de los siguientes
mecanismos: a) Demanda en Firme; b) Subasta Holandesa; y/o c) Construccion de Libro de
Ofertas. Para el segundolote el mecanismo de colocacién sera el Underwriting al mejor esfuerzo.

Fecha de Cumplimiento del
Mecanismo de Colocacion del

Es la fecha que se establece en el Aviso de Oferta Publica o en el Aviso de Apertura del Libro de|
Ofertas del Primer Lote segin el Mecanismo de Colocacion que se determine en que los

Primer Lote suscriptoresdelos TIVV-11del Primer Lote deben pagar elvalordelos TIVV-11.
FechadeCumplimientodel |Eslafechaqueseestablece enel Avisode Oferta Publica delSegundo Loteenque los suscriptores
Underwriting delosTIVV-11delSegundo Lote deben pagarelvalordelos TIVV-11.
Inversién minima Cada uno de los TIV V-11 deberd expedirse por un numero entero. Cuando el monto de
Pagina36 suscripcion de los TIV V-11 no corresponda a un ndmero entero tal monto de suscripcion se

aproximaraalvalorenteroinferior.Elmontominimodesuscripciéndelos TIVV-11enelmercado
primario serd lasuma de un millon ($1.000.000) de Pesos Colombianos.

PlazodelosTIV

Los TIVAestaranvigentesa partirdelaFechade Emisiénporlossesenta (60) mesessiguientes. Los|

Pagina35

TIVB1, TIVB2yTIV B3 estardn vigentes a partir de la Fecha de Emision por los ciento veinte (120)
meses siguientes.

Derechos queincorporanlosTIV|

a. Percibirel pagodeinteresesy capitaldelos TIVV-11enlos términosy condiciones sefialados

Pagina34

enelReglamentoyen este Prospecto.
b. Percibirelreembolso de losremanentes de la Universalidad almomentode suliquidacion.

c¢. Negociarel Titulo de acuerdo consuley de circulacion.

d. ParticiparyvotarenlasreunionesdelaAsamblea de TenedoresdeTitulos, enlostérminos
sefialados enlaSeccion Octava del presente Prospecto.

e. Tener acceso a la informacion que deba comunicarse a los Tenedores a través de los
mecanismos para la divulgacién deinformacion.

f. Los demas derechos de los Tenedores que establecen la ley, el Reglamento y el presente

Prospecto.

Comisionesy Gastosconexos
queobligatoriamente debe
desembolsarelinversionista

Por la sola suscripcion de los TIV Ay TIV B en el mercado primario no se generan comisiones o
gastos conexos parael Inversionista.

Modalidad dela Oferta

Oferta publicaque podra realizarse en uno omas Lotes adiscrecion del Emisor.

Modalidad deInscripcionenel
RNVE

Inscripcion automatica en el RNVE de titulos no hipotecarios originados por establecimientos de|
crédito sometidos a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia para ser
negociados en el mercado principal y de conformidad con el régimen de emisor de valores
calificado como Recurrente.

Vigenciadela Oferta

La ofertadelos TIVV-11 estara vigente durante el término sefialado en el Aviso de Oferta Publica
oenel Avisode Apertura del Libro de Ofertas del Primer Lote, seguiin el Mecanismo de Colocacion
que se determine,y en el Aviso de Oferta Publica delSegundo Lote.

Plazo de Colocacion

Sera el establecido en el Aviso de Oferta Publica o en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas del

Pagina52

Primer Lote segun el Mecanismo de Colocacion que se determiney en el Aviso de Oferta Publica
delSegundo Lote.

Calificacionde la Emision TIV V-

BRCRatings—S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de ValoresS.C.V

11 Clase Serie Calificacién
P TIVA A2031 AAA
Pagina49 812036 AN
TIVB B22036 A
B32036 BB
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Fechade |Lainformacién delactivo subyacente contenida en el presente Prospecto se encuentra actualizada a 14 de abril
Actualizacionde|de 2026. Asi mismo, lainformacion del sector de créditos de vehiculo contenida en laSeccion Décimo Primerase
Informacién del |[encuentra actualizada al 31 de diciembre de 2025. A partir de la Fecha de Emisién, la informacién financieray|

Prospecto  [todainformacion relevante del Emisory de la Universalidad se encuentran a disposicién de los interesados en el
RNVE, enlaBVCyenlapagina del Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion, y podra ser consultadaen
la pagina web www.superfinanciera.gov.co, en la pdagina web www.bvc.com.co y en la pagina web
www.titularizadora.com.

1.3 Tipodeactivos utilizadoscomosubyacente de laEmision
Universalidad [Son los activos que conforman la Universalidad TIVV-11 queincluyensinlimitacién (a) los Créditos de Vehiculos con
TIVV-11  [todoslosderechos principalesy accesorios que se derivan de los mismos, como sonentre otros los derivados de: (i)
pagos de Capital e Intereses de los Créditos de Vehiculos, (ii) Prepagos de los Créditos de Vehiculos, (iii)
recuperacion de capital en mora incluyendo recaudos por remates a favor de terceros en procesos ejecutivos V|
mediante dacién en pago o adjudicacidon en remate, (iv) recaudos por concepto de venta de BRP, (v) saldos a favor
en procesos de Sustitucion de Créditos de Vehiculos, (vi) pagos por concepto de la Recompra de Créditos de
Vehiculos, (vii) los pagos de indemnizaciones provenientes de Seguros y (viii) recaudos por concepto de arras o
clausulas penales en desarrollo de contratos de promesa de compraventa de BRP; (b) los derechos sobre los|
Segurosde los Créditos de Vehiculos; (c) losrendimientos derivados delas Inversiones Temporales; (d) los activos o
derechos derivados o relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura parcial TCy (e) cualquier otro
derechooactivoderivado delos Créditos de Vehiculos o de sus Garantias derivado del proceso de titularizacién.

1.4 Condicionesy Caracteristicas de los Activos Subyacentes
Correspondenalos Créditos de Vehiculos, incluyendotodoslosderechos principalesyaccesorios, asicomotodos los demas activos
que integran la Universalidad TIV V-11, que son adquiridos para la realizacién del proceso de titularizacién por cumplir con los

Criterios de Elegibilidad y tienen las siguientes caracteristicas:

Entidad No.decréditos Valor créditos Pesos Plazorestante PP Tasa PP (%)
BancoFinandina 3213 200.000.000.007 53,57 IBR 1M +13,05%
PP: Promedio Ponderado

1.5 Mecanismos de CoberturadelaEmision
Universalidad i. SubordinaciondelaEmisién; ii. Mecanismode CoberturaParcial TC;

TIVV-11 ii. ExcesodeMargen; iv. Ajustede Balance de Capital Requerido TIVAyTIVBy
v. CausalesdeSuspensiénde Pagos

1.6 CdédigodeBuenGobiernode Titularizadora ColombianaS.A.

A la fecha de Publicacion del presente Prospecto la Titularizadora Colombiana S.A. cuenta con un Cdédigo de Buen Gobierno
Corporativo que puede ser consultado en la pagina web www.titularizadora.com. Adicionalmente, el Emisor efectia de
conformidad con la Circular Externa 028 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia, el reporte anual de las|
practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Codigo Pais.

1.7 Comisionesy gastos conexos que obligatoriamente debera desembolsar el inversionista:

Por lasolasuscripciondelos TIVAyYTIV Ben elmercado primario no se generan comisiones o gastos conexos para el Inversionista.
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SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS|
PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LACONVENIENCIA DE LAINVERSION.

LA INSCRIPCION DE LOS TIV V-11 EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES — RNVE, Y LA AUTORIZACION PARA
REALIZAR LA OFERTA PUBLICA NO IMPLICARA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS JURIDICAS INSCRITAS, NI SOBRE EL PRECIO, LA
BONDAD O NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR O DE LOS
ACTIVOSQUE LO RESPALDAN.

ASI MISMO, LA INSCRIPCION DE LOS TIV V-11 EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CALIFICACION NI
RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA EMISION, LA SOLVENCIA DEL EMISOR O DE LOS ACTIVOS NO HIPOTECARIOS QUE LO
RESPALDAN, NI IMPLICA UNA GARANTIASOBRE ELPAGO DE LOS TIV V-11.

ADICIONALMENTE TODOS LOS PAGOS QUE ESTE OBLIGADO A REALIZAR EL EMISOR DE LOS TITULOS, SE HARAN UNICA Y|
EXCLUSIVAMENTE POR CONDUCTO DE DECEVAL. EL EMISOR NO REALIZARA PAGOS DIRECTOS Y EN TAL MEDIDA SE ENTIENDE
QUE TODOS LOS ADQUIRENTES SON (O SERAN AL MOMENTO DEL PAGO), DEPOSITARIOS DIRECTOS CON SERVICIO DE
ADMINISTRACION DE VALORES O ESTAN (O ESTARAN AL MOMENTO DEL PAGO), REPRESENTADOS POR DEPOSITANTES|
DIRECTOS CON SERVICIO DE ADMINISTRACION DE VALORES.

LOS POTENCIALESINVERSIONISTAS INTERESADOS EN ADQUIRIR LOS TITULOS OFRECIDOS DEBERAN OBTENER PREVIAMENTE A
SU ACEPTACION, LAS AUTORIZACIONES QUE POR SUS CONDICIONES PARTICULARES SEAN REQUERIDAS POR LA LEGISLACION
COLOMBIANA Y/O POR LA LEY A QUE ESTEN SOMETIDOS, INCLUYENDO LAS AUTORIZACIONES CORPORATIVAS O DE OTRA|
NDOLE.

LAS OBLIGACIONES DE LA TITULARIZADORA EN DESARROLLO DE LO ESTABLECIDO EN EL PRESENTE PROSPECTO, SON
EXCLUSIVAMENTE DE MEDIOY EN NINGUN CASO DE RESULTADO.

FINALMENTE, EL RECONOCIMIENTO EMISORES — IR OTORGADO POR LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO ES UNA|
CERTIFICACION SOBRE LABONDAD DE LOSVALORESINSCRITOS NI SOBRE LASOLVENCIA DELEMISOR.

Fecha de publicacién Avisode Oferta Publica del Primer lote: quince (15) de abril de 2026
Ultimaactualizacién de este Prospecto: dieciséis (16) de abrilde 2026

-.4" Banco
Titularizadora Titularizadora - FI nan d | na

EMISOR (Con cargoyrespaldo exclusivo ~ ADMINISTRADOR MAESTRO ESTRUCTURADOR ORIGINADOR
dela Universalidad TIVV-11) DELAEMISIONTIVV-11 VENDEDORAUTORIZADO

ADMINISTRADOR AUTORIZADO
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SECCION SEGUNDA
AUTORIZACIONES, INFORMACIONES ESPECIALESY OTRASADVERTENCIAS GENERALES

2.1  Autorizaciones
e AutorizacionesInternas:

LaJuntaDirectivade laTitularizadora ColombianaS.A.aprobdlarealizacion de la Emision TIVV-11 mediante ActaN.
287 correspondientealareuniéndeldiecinueve (19) demarzo de 2026.

e Autorizaciones Autoridades Administrativas:

El Emisor tiene la calidad de emisor recurrente, toda vez que la entidad cumple con los requisitos de los
subnumerales 7.2.1. y 7.2.2. del Capitulo Il del Titulo | de la Parte lll de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera, conforme con lo contenido en el Oficio 2025147895-005-000 del 28 de noviembre
de 2025 de la Superintendencia Financiera. De esta manera, la realizacion de las ofertas publicas que hacen parte
de la presente Emisién y Colocacion de Titulos No Hipotecarios TIV V-11, se llevard a cabo a través de la
inscripcion automatica prevista en el articulo 5.2.2.1.12 del Decreto 2555 para los titulos emitidos por emisores
de valores que tienen la calidad de emisores recurrentes.

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizd la inscripcidon automdtica en el Registro Nacional de Valores
y Emisores y la realizacion de la oferta publica de los titulos no hipotecarios denominados TIV V-11 mediante
Oficio No. 2026068909-002-000 de fecha catorce (14) de abril de 2026.

e OfertasPublicas, PrivadasoenTramite del Emisor:

No existen ofertas publicas vigentes adelantadas actualmente por el Emisor, con cargo y respaldo exclusivo de la
Universalidad TIV, distintas alapresente Emision.

e Personasde Contacto paraInformaciénsobre el Prospecto

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto de
Informaciénson:

Nombre Cargo Teléfono

Ana Maria Salcedo Directora de Inversionesy Desarrollode Mercados (57)(601) 6183030
Ricardo Molano Ledn Secretario General (57)(601) 6183030
Héctor Giraldo Director de Control Interno (57)(601) 6183030

¢ Informacién sobre las personas que han participado en |a Tasacidn, Valoracién o evaluacién de algun activo o
pasivo del Emisor que se haya tenido encuenta parael reporte de informacién financieradel Emisor

Para la presente Emisidon no se ha contratado ninguna tasacion, valoracion de activos o pasivos del Emisor. El
presente Prospecto ha sido elaborado bajo informacion suministrada por Banco Finandina S.A. Esta sociedad es
independiente de la Titularizadora S.A., por lo que, en consecuencia, no existe ninguna relacion de subordinacién
entre éstas.

e Interésecondmicode losasesoresodelos participantes

LaTitularizadora Colombiana S.A., Banco Finandinay los Agentes Colocadores tienen un interés econdmico directo
gue depende del éxito de la colocacion de los TIV V-11, de acuerdo con los términos del presente Prospecto, el
Reglamento, las invitaciones a los Agentes Colocadores y sus respectivas aceptaciones para el Primer Lote y los
contratos de underwriting parael Segundo Lote.

Noexiste ningln otro participante del proceso que tenga uninterésecondmico directo oindirecto que dependadel
éxitodelacolocacidondelosTIVV-11.
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e Validez

En el caso en que alguna de las disposiciones del Reglamento o del presente Prospecto fuere considerada ilegal,
invalida oinejecutable poralguntribunal de jurisdiccion competente, las demas disposiciones contenidas en dichos
documentos permaneceran con plenovigory efecto.

e Informacién Adicional

A continuacidn, se relaciona la informacién adicional al Prospecto todos los cuales pueden ser consultados en la
PaginaWebdelaTitularizadora www.titularizadora.com:

a) Reglamento. d) CodigodeBuenGobiernodel Emisor.
b) Contratos Maestros e) Informacion financiera y contable de la
c¢) ContratosIndividuales Universalidad.

El prospecto no constituye una oferta ni una invitacion por o a nombre del Emisor, el Administrador Maestro o los
colocadores, asuscribirocomprar cualquierade los valores sobre los que trata el presente Prospecto.

2.2 Aviso

La informacién contenida en este Prospecto ha sido preparada para asistir a posibles Inversionistas interesados en
realizar su propia evaluacién de la presente Emision y colocacion de los TIV V-11. El Prospecto contiene toda la
informacién requerida de acuerdo con la normatividad aplicable. No obstante lo anterior, el mismo no pretende
contenertoda lainformacion que un posible inversionista pudiera eventualmente requerir. Salvo que se indique lo
contrario, lafuentede las cifrasyde los calculosincluidos en este Prospecto es la Titularizadora Colombiana S.A.

La Titularizadora Colombiana S.A., por no estar dentro de la érbita de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacion suministrada por Banco Finandina S.A., que sirvié de base para la elaboracién
de este Prospecto, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier omisién, afirmacién o certificacion
(explicitaoimplicita) contenidaen elmismo.

LaTitularizadora ColombianaS.A., no haautorizado aninglntercero para entregar informacién que seadiferente o
adicional a la contenida en este Prospecto. Si alguien suministra informacion adicional o diferente, no debe
otorgarsele validez alguna. Deberdn asumir que la informacién de este Prospecto es exacta sélo en la fecha que
aparece en la portada del mismo, sin tener en cuenta la fecha de entrega de este Prospecto o cualquier venta
posteriordelos TIVV-11.

2.3  DeclaracionesSobreel Futuro

Este Prospecto contiene declaraciones enfocadas hacia el futuro de los Créditos de Vehiculos, las cuales estan
incluidas en varios apartes del mismo. Tales declaraciones incluyen informacion referente a estimaciones o
expectativas actuales de la Cartera. Se les advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el
futuro no son una garantia del desempefio, que existe riesgo o incertidumbre de que se puedan presentar en el
futuroy que los resultados reales pueden variar sustancialmente con respecto a las proyecciones sobre el futuro,
debidoafactoresdiversos.

2.4  InformacionRelevante, periddica, de fin de ejercicioy mecanismosde revelacion

Larevelacién delainformacionrelevante a que serefiere el articulo 5.2.4.3.1 del referido decreto enrelacién conla
Universalidad TIVV-11, serd puestaadisposicién de los tenedoresdelos TIVV-11ydelosinversionistas autorizados
gue hayandemostradointerésatravésdelsitio deinternet (www.titularizadora.com).
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La informacion periddica que comprende los informes periddicos anuales y trimestrales, a que respectivamente
hacen referencia los articulos 5.2.4.2.2 y 5.2.4.2.3 del referido decreto, sera actualizada por el Emisor y puesta a
disposicion de los inversionistas a través de su sitio de internet (www.titularizadora.com) y de la pagina de la
Superintendencia Financieracomo Informacion Relevante.

La divulgacion de informacion de manera fisica estara a disposicion de los Inversionistas por conducto de la Oficina
de Atencién de Inversionistas. Las solicitudes pueden ser dirigidas mediante comunicacién electrénica a la
direccion:inversionistas@titularizadora.com o mediante comunicaciénescritaenviadaalacalle 72N°7-64 piso4 en
laciudad de Bogota D.C., Colombia.

En todo caso, la divulgacion de informacion se sujetara a las disposiciones reglamentarias antes sefialadas y las
pertinentes del Codigo de Buen Gobiernodela TitularizadoraColombianaS.A.
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SECCION CUARTA
GLOSARIOEINTERPRETACION

Sonlosactivos que conformanla Universalidad TIVV-11lacualincluye peronoselimitaa(a)
los Créditos de Vehiculos contodos los derechos principalesy accesorios que se derivan de
los mismos, como son entre otros los derivados de: (i) Pagos de Capital e intereses de los
Créditos de Vehiculos, (ii) Prepagos de los Créditos de Vehiculos, (iii) recuperacion de
capital en mora incluyendo recaudos por remates a favor de terceros en procesos
ejecutivos y mediante dacidén en pago o adjudicacion en remate, (iv) recaudos por
concepto de venta de BRP, (v) saldos a favor en procesos de Sustitucion de Créditos de
Vehiculos, (vi) pagos por concepto de la Recompra de Créditos de Vehiculos, (vii) los pagos
de indemnizaciones provenientes de Seguros y (viii) recaudos por concepto de arras o
clausulas penales en desarrollo de contratos de promesa de compraventa de BRP; (b) los
derechos sobre los Seguros de los Créditos de Vehiculos; (c) los rendimientos derivados de
las Inversiones Temporales, (d) los activos o derechos derivados o relacionados con el
Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TC; y (e) cualquier otro derecho o activo
derivado de los Créditos de Vehiculos o de sus Garantias derivado del proceso de
titularizacion.

EsBanco FinandinaS.A.BIC

Eslapersonajuridicaquetienelacalidad de Administrador Autorizadoyel cualen elevento
de sustitucion del Administrador Autorizado asume las obligaciones de administracion del
Portafoliode Créditos de Vehiculos.

Es la Titularizadora Colombiana S.A. en su condicion de administrador del proceso de
titularizacién enlos términos establecidos en este prospecto.

EslaBolsadeValoresde ColombiaS.A.

Son las sociedades comisionistas de bolsa relacionadas en el numeral 1.1 de este
Prospecto.

Son las sociedades comisionistas de bolsa relacionadas en el numeral 1.1 de este
Prospecto.

Son las sociedades comisionistas de bolsa relacionadas en el numeral 1.1 de este
Prospecto.

Es el pago de capital adicional que se debe realizar a los TIV A en cada fecha de pago
(después de haber efectuado los pagos de capital programado de los TIV A) para que una
vez realizado dicho pago de capital adicional, el valor resultante de la multiplicacién de
117,65% por el Saldo de Capital Total de los TIV A después de lafecha de pago, seaigual al
Saldode Capital Total de los Créditos de Vehiculos con morainferioranoventa (90) diasen
la fecha de corte inmediatamente anterior. En los casos en que a la Fecha de Corte no se
cuentecon lainformaciénrelativaal Saldo de Capital Total delos Créditos conmorainferior
a 90 dias, para efectos de Ajuste de Balance de Capital Requerido, se tomard como
referencia el Saldo Estimado de Capital de los Créditos con morainferiora90dias.

Esunperiododedoce(12) Meses.

Es el periodo de doce (12) Meses transcurrido entre el primero 1 de enero y el 31 de
diciembrede cada Afio.
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Es la Asamblea de Tenedores de TIV V-11 de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento.

Es la entidad designada para ejercer la Auditoria Externa segun lo previsto en este
Prospecto. Eneste casoes Deloitte.

Es la Superintendencia Financiera de Colombia entidad encargada de la supervision y
controldelaTitularizadora ColombianaS.A.y del Proceso de Titularizacion.

En caso de que el Mecanismo de Colocacion del Primer Lote sea Libro de Ofertas,
serd el aviso publicado en un diario de circulacién nacional, mediante el cual se
informara a los Destinatarios de la Oferta, la fechay hora de la aperturayy cierre del
Libro de Ofertas, ademas de las caracteristicas de los valores a ofrecer. El aviso se
publicard el diadelaaperturay cierredelLibro de Ofertasamastardaralas8:30am,
para lo cual se tendra en cuenta el procedimiento establecido en el presente
Prospecto.

Encasode que el Mecanismo de Colocacidon del Primer Lote sea Demanda en Firme,
Subasta Holandesa o Underwriting al mejor esfuerzo, se trata del documento que
contieneelaviso de ofertapublicadelos TIVV-11 del Primer Lote.

Eseldocumento que contiene el aviso de oferta publicadelos TIVV-11 delSegundo Lote.

Son los bienes recibidos en pago de Créditos de Vehiculos ya sea por adjudicacién en
remate, adjudicacion en procesos concursales o directamente del Deudor, de
conformidad conlasreglas establecidasen el Contrato de Administracion.

EslaBolsadeValoresde ColombiaS.A.

Sonloseventosquedanlugara(i)lasuspensiénde Pagos de Interesesy capitaldelos TIVB1
2036, (i) lasuspension de Pagos de Interesesy capital delos TIV B2 2036 y (iii) la suspension
de PagosdeInteresesy capitalalos Tenedoresdelos TIV B3 2036.

Eslafecha que corresponde al Ultimo dia de cada Mes que se tiene en cuenta para efectos
dela preparaciénde los estados financieros de la Universalidad TIVV-11.

Sonlasclasesen que se dividen los TIVde lasiguiente forma: TIV Clase Ay TIV Clase B.

Documento que contiene las reglas de buen gobierno corporativo de la Titularizadora
ColombianaS.A.

ComisidnafavordelaTitularizadora ColombianaS.A. establecidaenlostérminosdefinidos
en el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TC.

Esel comité creado por la Titularizadora Colombiana S.A. conformado por representantes
deinversionistasinstitucionales.

Son las condiciones de valor, plazo, tasa de interésy sistema de amortizacion de cada uno
delos Créditos de Vehiculos, definidas en cada unodelos Pagarés.

Sonlas condiciones que danlugar al Pago de capital Anticipado de los TIV Ade conformidad
con la siguiente relacion: (i) en los casos en que haya lugar al Ajuste de Balance de Capital
Requeridodelos TIVA; (i) enlos casos en que haya lugar ala aplicacion de cualquieradelas
CausalesdeSuspensionde Pagoso; (iii) cuando quedarenremanentes del Flujo Recaudado
una vez pagadas las obligaciones relacionadas en los literales a. hasta s. inclusive de la
Prelaciéon de Pagos.
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Son las condiciones que dan lugar al Pago de Capital de los TIV B1 de conformidad con la
siguiente relacion: (i) en los casos en que haya lugar a la aplicacién de cualquiera de las
Causales de Suspension de Pagos durante el tiempo que tales Causales de Suspension de
Pagosesténvigentessiempre que el Saldo de Capital Totalde los TIVAseaigual acero(0); o
(ii) cuando quedaren remanentes del Flujo Recaudado una vez pagadas las obligaciones
relacionadasenlosliteralesa. hastar.inclusive de la Prelacion de Pagos.

Son las condiciones que dan lugar al Pago de Capital de los TIV B2 de conformidad con la
siguiente relacion: (i) en los casos en que haya lugar a la aplicacién de cualquiera de las
Causales de Suspension de Pagos durante el tiempo que tales Causales de Suspension de
Pagos esténvigentes siempre que el Saldo de Capital Total de los TIV Aseaigual a cero (0) y
elSaldode Capital Totaldelos TIVB1seaigualacero(0); o(ii) cuando quedarenremanentes
del Flujo Recaudado unavez pagadas las obligaciones relacionadas en los literales a. hasta
0.inclusive dela Prelacion de Pagos.

Son las condiciones que dan lugar al Pago de Capital de los TIV B3 de conformidad con la
siguienterelacion: cuandoquedarenremanentes del Flujo Recaudado unavez pagadaslas
obligacionesrelacionadasenlosliteralesa. hastaO. inclusive de laPrelacién de Pagos.

EselContratocelebradoentrelaTitularizadoray el Administrador Autorizadoen desarrollo
del Contrato Maestro de Administracion.

Eselacuerdodevoluntades porvirtuddelcualelVendedorAutorizadose obligaatransferir
la propiedad de los Créditos de Vehiculo del Portafolio de Crédito de Vehiculos con
Garantias y Pdlizas de Seguro de los Créditos de Vehiculo a favor de la Titularizadora a
cambiodel pago por parte de ésta Ultima del preciofinal de compraventa del Portafolio de
Créditos de Vehiculo.

Eselcontratosuscritoentre LaTitularizadora ColombianaS.A.y Deceval mediante el cual se
entrega en depdsitoy administracién el Macrotitulo que contiene la totalidad delos TIV V-
11emitidos.

Es el documento otorgado por la Titularizadora por medio del cual se regulan las
condiciones del Mecanismo de Cobertura Parcial TC, mecanismo de garantia destinado a
cubrir parcialmente los Defectos del Flujo Recaudado dela Universalidad TIV.

Es el Contrato Maestro de Administracién de Portafolios de Créditos de Consumo suscrito
entre el Administrador Autorizado y La Titularizadora, el cual regula las condiciones
mediante las cuales el Administrador Autorizadorealiza la gestion de administracion delos
Portafolios de Créditos de Vehiculo en desarrollo de los Contratos de Administracion
correspondientes.

Esel Contrato Maestro de Compraventa de Portafolios de Créditos de Consumo por virtud
del cual el Vendedor Autorizado se obliga a transferir la propiedad de los Créditos de
Vehiculo del Portafolio Seleccionado con sus Garantias y Pélizas de Seguros a favor de La
Titularizadora a cambio del pago por parte de ésta Ultima del precio final de compraventa
del Portafolio de Créditos de Vehiculos.

Eselcontratode prestaciénde servicios suscrito entrela Titularizadoray el Auditor Externo
quereglamenta lostérminosy condiciones en que se desarrollard laauditoriaexternadela
Universalidad TIV parala Emision.

EselcontratosuscritoentrelaTitularizadoray el Representante Legalde Tenedores, el cual
regula la gestion de Representacion Legal de Tenedores de titulos de la Emision y del
ProcesodeTitularizacion.
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Es el contrato de underwriting suscrito entre La Titularizadora Colombiana S.A. y los
Agentes Colocadoresdel Segundo Lote.

Son todos los pagos que se efectlen a la Titularizadora en desarrollo del Mecanismo de
Cobertura Parcial TCsujetos ala Prelacion de Pagos.

Sonloscréditos constituidos porlas operacionesactivas de créditorealizadas con personas
naturales para financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios para
fines no comerciales o empresariales. Comprende los créditos de consumo de libre
inversion con osin libranza destinados a la adquisicién de vehiculos u otro tipo de bienes o
servicios, entre otros.

Son los Créditos de Consumo otorgados a personas naturales para la adquisicion de
vehiculos nuevos o usados, asi como los Créditos que reciba la Universalidad TIV como
resultado de Sustitucion de los Créditos de Vehiculos.

Son los créditos de vehiculos que forman parte del Portafolio de Créditos de Vehiculos
Disponibles paralaVenta porcumplir conlos Criterios de Elegibilidad.

Son las caracteristicas y condiciones que deben cumplir los Créditos de Vehiculos para ser
adquiridos por LaTitularizadora ColombianaS.A., al Vendedor Autorizado en los términos
definidosen elReglamentoyen este Prospecto.

Eslacuentabancariaasignadapor laTitularizadoraensu calidad deadministrador maestro
de la Universalidad TIV en la cual se depositan los recursos del Mecanismo de Cobertura
Parcial TC.

EslacuentadenaturalezapasivadelaUniversalidad TIVatravésdelacual serevelaelriesgo
del Proceso de Titularizacién en lamedida en que refleja la diferencia entre el resultado de
lavaloracion del Activo Subyacente y del pasivo correlativo. Los registros contables en esta
cuenta se realizan (i) en el momento de la creacion de la Universalidad TIV'y (ii) cuando se
realice el registro contable de la valoracién de los Activos Subyacentes y del pasivo
correlativoenlostérminos de este Prospecto.

Es la cuenta SEBRA asignada por La Titularizadora Colombiana S.A. en su calidad de
administrador de la Universalidad TIV V-11, a la cual el Administrador Autorizado debera
transferir la totalidad del Flujo Recaudado de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Administracién, o cualquier otra cuenta que La
Titularizadora ColombianaS.A. designe en caso de que el SEBRA deje de operar.

Pagos por concepto de capital, intereses y/o Seguros recibidos de los Deudores de los
Créditos de Vehiculos antes de la fecha de vencimiento de una o mas de las cuotas
programadas de los Créditos de Vehiculos, estipuladas enlos respectivos pagarés.

Eslasumaa cargode los Deudores pagadera periddicamente, determinada por el sistema
de amortizacion que corresponde a cada Crédito de Vehiculo, la cual incluye abonos
ordinarios a capital, intereses corrientesy Primas de Seguros de los Créditos de Vehiculos.
Es la tasa de interés efectiva anual convertida en su modalidad de pago Mes vencido
dividida entre treinta (30) dias multiplicada por (b) el niUmero de dias transcurridos entre la
Fecha de Emisién y la Fecha de Cumplimiento del Mecanismo de Colocacion del Primer
Lote olaFecha de Cumplimientodel Underwriting (base de calculo 360/360).

Eslaentidad encargada de la custodia de la Documentacion de Originacion de los Créditos
de Vehiculos que conforman el Portafolio de Créditos de Vehiculos.
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Eselprocedimiento medianteel cual se evaltianlas condicionestécnicasylegales aplicadas
por el Originador a los Créditos de Vehiculo objeto de venta, teniendo en cuenta para el
efecto, pero sin limitarse a el andlisis financiero, la transferencia de los créditos, la revision
fisica o sobre imagenes de la Documentacién de Originacion, laverificaciény validacién de
informacion comercial, financiera y juridica de los Créditos de Vehiculos realizada por el
Originador.

Esel Depdsito Centralizado de Valores de ColombiaS.A.

EselDecreto2555de2010.

Es el monto calculado (a) en cada Fecha de Liquidacion resultante de restar (i) el Flujo
Recaudado de (i) el monto total a pagar por los conceptos relacionados en los literales a.
hasta h.inclusive de la Prelaciéon de Pagos o (b) en la Fecha de Liquidacion de Prepago de la
Emision resultante de restar (i) el Flujo Recaudado en Liquidacion Anticipada de (ii) el
monto totala pagar porlos conceptosrelacionadosen losliteralesa. hasta h.inclusive dela
Prelacion de Pagos. Enninglin caso el Defecto del Flujo Recaudado serainferioracero(0).

Esuno de los Mecanismos de Colocacién através del cual se podra realizar la colocacion
y adjudicacion del Primer Lote de los TIVV-11 por conducto de la BVCen los términos que
se definan en el Prospecto, en el Aviso de Oferta Publica del Primer Lote y en el
Instructivo Operativo.

Corresponde alos clientes inversionistasy a los inversionistas profesionales, conforme se
encuentran definidos en el Decreto 2555, incluyendo, entre otros, a los ahorradores,
personas naturales, personas juridicas, inversionistas institucionales, entidades oficiales y
losfondos de pensionesy cesantias.

Es el definido en el numeral 6.6.1 de este Prospecto.

Sonlas personasnaturales que hanrecibido Créditos de Vehiculodel Vendedor Autorizado
y se encuentran obligados a atender su pago, de conformidad con las condiciones del
PagaréylaGarantia, porellos otorgados.

Es el dia en que los establecimientos de crédito estan abiertos al publico en Bogota D.C.,
Colombia. El dia sdbado en ninglin caso sera considerado como Dia Habil.

Son los documentos que deben ser entregados por el Vendedor Autorizado a la
Titularizadora para el cumplimiento de su obligacion de transferencia de la propiedad de
cadaunodelosCréditosde Vehiculos que conforman el Portafolio de Créditosde Vehiculos
objetode compraventaenlostérminos definidos en el Contrato Maestrode Compraventa
yenel Contrato de Compraventa.

Sonlos egresosdefinidosenelnumeral 10.3.1.2.4 de este Prospecto.

Corresponde a los egresos de la Universalidad TIV definidos en el Reglamento vy
proyectados por el Administrador Maestro de la Emisién para los siguientes doce (12)
meses.

Es el proceso de creacion y emision de los TIV V-11 a través de la cual se titularizan los
Créditos deVehiculos.

EsLaTitularizadora ColombianaS.A. en su condicién de emisor delos TIVV-11, con cargoy
respaldoexclusivoenlaUniversalidad TIVV-11.

Es el escenario definido por la Titularizadora para la estructuracién del Proceso de
Titularizacién a la Fecha de Emisidn, bajo el cual el Flujo Recaudado seria suficiente para
atender el pago de la totalidad del Saldo de Capital Total de los TIV A, del Saldo de Capital
Total de los TIVB1 2036, del Saldo de Capital Total de los TIV B2 2036y del Saldo de Capital
TotaldelosTIVB32036.
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Eselresultadoderestar (i) lamultiplicacion de a) el Saldo de Capital Total de los Créditos de
Vehiculos con mora inferior a 30 dias y b) la Tasa PP Cartera, menos (ii) los Egresos
Periddicos Estimados.

Es el excedente que existe entre los intereses pagados a los Créditos de Vehiculos y los
intereses pagadosalos Titulos.

Es el nimero que resulta de elevar (a) el resultado de la sumatoria de (x) uno (1) mas (y) la
tasa facial de los TIV B3 2036, (b) al factor resultante de dividir (i) el niumero de dias
transcurridos entre la Fecha de Emisiony la Fecha de Prepago de laEmisidninclusive entre
(i) 360.

Eslafechaacordada por laTitularizadora con el Vendedor Autorizadoy determinadaenel
Contrato de Compraventa de Créditos de Vehiculos, en la cual se lleva a cabo la
transferencia de la propiedad de cada uno de los Créditos de Vehiculos, asi como de sus
Garantiasy demasaccesorios.

Eslafechaquecorrespondealosdos(2) Dias Habilesinmediatamente anterioresala Fecha
de Liquidacion.

Eslafecha que se establece en el Aviso de Oferta Publica o en el Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas del Primer Lote, segin el Mecanismo de Colocacién que se
determine, en que los suscriptores de los TIV del Primer Lote deben pagar el valor de los
TIV.

Es la fecha que se establece en el Aviso de Oferta Publica del Segundo Lote en que los
suscriptores de los TIV delSegundo Lote deben pagar el valor delos TIV.

Corresponde al Dia Habil inmediatamente anterior a (i) la Fecha de Pago o (ii) la Fecha de
Prepagodela Emisidn, segiinseaaplicable.

Corresponderd a la fecha de formalizacién de la Oferta Publica a través de la
remision del Prospecto definitivo al Registro Nacional de Valoresy Emisores —RNVE
yalaBVCen lostérminos dispuestos en el Decreto 2555 de 2010, en caso de que el
Mecanismo de Colocacidn del Primer Lote sea el Libro de Ofertas, o esla Fecha de
Emision de los TIVV-11 que corresponderd a la fecha de creacion de la Universalidad TIV
mediante la expedicion del Reglamento, en caso de Mecanismos de Colocacion
distintos al Libro de Ofertas.

Corresponderd al dia nueve (9) de cada Mes contado a partir de la Fecha de Emision.
Cuandoel dia definido como Fecha de Liquidacion no corresponda a un Dia Habil, la Fecha
de Liquidacion serd el Dia Habilinmediatamente siguiente.
EslafechadefinidaporlaTitularizadora pararealizarlaliquidacionde Prepagodela Emision
endesarrollo del Procedimiento de Liquidacién Anticipada.

Correspondera al dia diez y seis (16) de cada Mes contado a partir de la Fecha de Emision.
Cuando el dia definido como Fecha de Pago no corresponda a un Dia Habil, el pago se
realizard el Dia Habilinmediatamente siguiente.

Correspondea laFechadePago.

Es la fecha definida por La Titularizadora Colombiana S.A. para realizar el Prepago de la
Emision en desarrollo del Procedimiento de Liquidacién Anticipada.
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Eslafecha posterior a la primera Fecha de Pago en que La Titularizadora Colombiana S.A.
realiza pagos por concepto de egresos iniciales reembolsables a La Titularizadora
ColombianaS.A.

Eselsiete (7)deabrilde 2026.

Corresponde a la totalidad de los recursos recaudados por el Administrador Autorizadoy
recibidos por la Universalidad TIV por concepto de intereses, capital o cualquier otro
concepto derivado o relacionado con los Créditos de Vehiculos, determinado en cada
Fecha de Liquidacion para el Periodo de Recaudo inmediatamente anterior a dicha Fecha
de Liquidacion. Hacen parte del Flujo Recaudado pero sin limitarse, las sumas
correspondientes a (i) Pagos de Capital e intereses de los Créditos de Vehiculos; (ii)
Prepagos de los Créditos de Vehiculos; (iii) recuperacion de capital en mora incluyendo
ventas de BRP y recaudos por remates a favor de terceros de Garantias; (iv) recaudos por
concepto de venta de BRP; (v) saldos a favor en procesos de Sustitucion de Créditos de
Vehiculos; (vi) pagos recibidos por concepto de la Recompra de Créditos de Vehiculos; (vii)
los pagos de Indemnizaciones Provenientes de Seguros; (viii) recaudos de valores por
concepto de arras o clausulas penales en desarrollo de contratos de promesa de
compraventa de BRP; (ix) y cualquier otro derecho derivado, directa o indirectamente, de
los Créditos de Vehiculos.

Corresponde a la totalidad de los recursos recaudados por el Administrador Autorizadoy
recibidos por la Universalidad hasta la Fecha de Liquidacién de Prepago de la Emisién por
conceptode(a)intereses, capital o cualquier otro concepto derivado o relacionado conlos
Créditos de Vehiculos o (b) la venta de los Activos Subyacentes de la Universalidad en
desarrollo del Procedimiento de Liquidacion Anticipada. Hacen parte del Flujo Recaudado
en Liquidacion Anticipada pero sin limitarse, las sumas recibidas hasta la Fecha de
Liguidacion de Prepago de laEmision correspondientes entre otros a (i) Pagos de Capital e
intereses de los Créditos de Vehiculos; (ii) Prepagos de los Créditos de Vehiculos; (iii)
recuperacion de capital en mora incluyendo recaudos por remates a favor de terceros de
Garantias; (iv) recaudos por concepto de venta de BRP; (v) saldos a favor en procesos de
Sustitucién de Créditos de Vehiculos; (vi) pagos recibidos por concepto de la Recomprade
Créditos de Vehiculos; (vii) pagos recibidos por concepto de Prepago de Créditos de
Vehiculos; (viii) los pagos de Indemnizaciones Provenientes de Seguros de los Créditos de
Vehiculos; (ix) recaudos de valores por concepto dearras o cldusulas penales en desarrollo
de contratos de promesa de compraventa de BRP; (x) sumas recibidas por venta de los
Activos Subyacentes; y (xi) cualquier otro derecho derivado, directa o indirectamente, de
los Créditos de Vehiculos.

Es el gravamen prendario o de cualquier otra naturaleza constituido por los Deudores o
tercerosenfavordelVendedorAutorizado, conelfinderespaldarel pagodelos Créditosde
Vehiculo. Las condiciones especificas de la Garantia se determinan en El Manual y en el
Contratode Administracion.

Son las sumas de dinero desembolsadas por las aseguradoras a favor de la Universalidad
TIVV-11, de conformidad con los términosy condiciones de los Seguros.

Tasa de interés de referencia de corto plazo denominada en Pesos Colombianos, que
refleja el precio al que los bancos estan dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el
mercadomonetario.
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Indicador Bancariodereferencia parael plazo 1 mes(30dias), publicado por el Bancodela
Republica.

Eselresultado de dividir (i) el Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos con mora mayor
atreinta (30) dias entre (ii) el Saldo de Capital Total de los Créditos de Vehiculos al dia de la
emisién. Se calculateniendo en cuenta el Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos con
mora mayor atreinta(30) diasal Ultimo diadel Mes inmediatamente anterior ala Fechade
Liguidaciony el Saldo de Capital Total delos Créditos de Vehiculos al dia de laemision.

Es el resultado de dividir (i) el Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos con mora
superior a noventa (90) dias y el Saldo de Capital Contable de BRP entre (ii) el Saldo de
Capital Total de los Créditos de Vehiculosy el Saldo de Capital Contable de BRP al dia de la
emision. Se calculateniendo en cuenta el Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos con
mora mayor a noventa (90) diasy el Saldo de Capital Contable de BRP al tltimo dia del Mes
inmediatamenteanterioralaFechade LiquidacionyelSaldode Capital Totaldelos Créditos
de Vehiculosal dia delaemision.

Es el instructivo operativo expedido por la BVC para reglamentar el proceso de
adjudicacion mediante el Mecanismo de Colocacion del Primer Lote de TIV que se
determiney sucumplimientoatravés del sistema MEC.

Son los intereses a favor del Vendedor Autorizado en desarrollo del Contrato de
Compraventa, causados entre la Fecha de Cierre y la Fecha de Cumplimiento del
Underwriting.

Son los intereses por concepto de Utilizaciones del Mecanismo de Cobertura Parcial TC
liguidados alaTasa de Interés sobre el Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial
TC.

Son las inversiones de corto plazo (no superiores a treinta (30) dias) realizadas con los
recursos derivados del Flujo Recaudado.

Son las personasnaturales ojuridicas suscriptores oadquirentesde los TIV.

Es uno de los Mecanismos de Colocacidn a través del cual se podra realizar la colocaciony
adjudicacion del Primer Lote de los TIVV-11 por conducto de laBVCen los términos que se
definan en el Prospecto, en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas del Primer Lotey enel
Instructivo Operativo. De igual manera, es el libro en el cual la BVC, en calidad de
Administrador delLibrode Ofertas, recibeyregistralas érdenesde demandadelosvalores,
para determinar con base en ellos, la tasa, la distribuciony la asignacién de los valores (TIV
V-11)aemitir.

Es la determinacion del valor en pesos a pagar por las operaciones resultantes de la
adjudicacionatravés de lametodologia del Mecanismo de Colocacién la cual se realiza por
laBVCatravés delsistema serializado del MEC.

Es elinstrumento propio de emisiones desmaterializadas que comprende un conjunto de
derechos anotados en cuenta, respecto de los cuales no se han emitido titulos fisicos
individuales representativos de cadainversionenlos TIVV-11.

Son (i) el Manual de Operaciones —Compraventa de Créditos de Vehiculosy (i) el Manual
de Administracién de Créditos de Vehiculo,documentos en los que se establecen todos los
procedimientos y mecanismos de operacion para el desarrollo del Contrato de
Compraventay del Contrato de Administracion.

EselMercado Electrénico Colombianoadministrado porla BVC.
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Para el Primer Lote, segln se defina en el Aviso de Oferta Publica o en el Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas, la adjudicacion de los TIV podra hacerse a través de
alguno de los siguientes mecanismos: a) Demanda en Firme; b) Subasta Holandesa;
y/oy c) Construccion de Libro de Ofertas. Para el Segundo Lote, el mecanismo de
colocacion seraelUnderwriting al mejor esfuerzo.

Son la (i) Subordinacién de la Emisidn, (ii) el Mecanismo de Cobertura Parcial TC, (iii) el
Exceso de Margen, (iv) el Ajuste de Balance de Capital Requerido, (v) las Causales de
Suspensién de Pagos.

Eselmecanismodeliquidez rotativo otorgado porlaTitularizadora paraproveerrecursosa
la Universalidad TIV para cubrir parcialmente los Defectos del Flujo Recaudado de la
Universalidad TIV hastaenunaproporciénequivalente alSaldo Maximo del Mecanismode
CoberturaParcial TC.

Esun (1) mescalendario.

Es el monto determinado en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas del Primer Lote
para los TIV Clase Ay el monto determinado en el Aviso de Oferta del Segundo Lote para
los TIV Clase B, sobre el cual la Titularizadora puede ejercer a su discrecion el Derecho
de Adjudicacién Adicional.

Eselvalorestablecido comoelresultadode multiplicar (i) el Saldo de Capital Totaldelos TIV
A 2031 ala Fecha de Liquidacién por (ii) el resultado de dividir (x) la Tasa Facial Final TIV A
2031 convertida en su equivalente tasa Nominal Anual Mes Vencido N.AM.V entre (y)
doce(12).

Es el valor denominado en Pesos Colombianos establecido como el resultado de
multiplicar (i) el Saldo de Capital Total de los TIV B1 a la Fecha de Liquidacién por (ii) el
resultadodedividir (x) laTasa Facial TIVB1N.A.M.V.entre (y) doce (12).

Es el valor denominado en Pesos Colombianos establecido como el resultado de
multiplicar (i) el Saldo de Capital Total de los TIV B2 a la Fecha de Liquidacién por (ii) el
resultadodedividir (x) laTasa Facial TIVB2 N.A.M.V. entre (y) doce (12).

Es el valor denominado en Pesos Colombianos establecido como el resultado de
multiplicar (i) el Saldo de Capital Total de los TIV B3 a la Fecha de Liquidacién por (ii) el
resultadodedividir (x) laTasa Facial TIVB3 N.A.M.V.entre (y) doce (12).

Correspondealvalor por el cual serealizard laEmision de Titulos considerando el resultado
de los mecanismos de colocacion del Primery Segundo Lote.

Corresponde al resultado de multiplicar (i) la Tasa TC por (ii) el Saldo Disponible del
Mecanismo de Cobertura Parcial TC calculado a la Fecha de Pago de la Comisién de
Disponibilidad del Mecanismo de Cobertura Parcial TC.

Corresponde alos recursos del Flujo Recaudado con que se cuenta para el Pago de Capital
ObjetivoTIVAa los TenedoresdelosTIVAen cada Fechade Liquidacion, enloscasosen que
el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente pararealizar la totalidad de los Pagos de
Capital Objetivo TIVAalos Tenedoresde los TIV A.

Corresponde alos recursos del Flujo Recaudado con que se cuenta para el Pago de Capital
Programado de los TIV A en cada Fecha de Liquidacion, en los casos en que el producto del
Flujo Recaudadomaslos recursos derivados de la Utilizacion del Mecanismo de Cobertura
Parcial TC,noseasuficiente pararealizar latotalidad delos Pagos de Capital Programadode
losTIVAalosTenedoresde los TIVA.
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Corresponde a los recursos del Flujo Recaudado con que se cuenta para el Pago de
Intereses a los Tenedores de los TIV A en cada Fecha de Liquidacion, enlos casos en que el
producto del Flujo Recaudado mas los recursos derivados de la Utilizacion del Mecanismo
de CoberturaParcial TC, nosea suficiente pararealizar la totalidad delos Pagos de Intereses
alosTenedoresdelosTIVA.

Corresponde a los recursos del Flujo Recaudado con que se cuenta para el Pago de
Intereses a los Tenedores de los TIV B1 2036 en cada Fecha de Liquidacion, en los casos en
queelproductodel Flujo Recaudadonoseasuficiente pararealizar latotalidad de los Pagos
deInteresesalos Tenedoresdelos TIVB12036.

Corresponde a los recursos del Flujo Recaudado con que se cuenta para el Pago de
Intereses a los Tenedores de los TIV B2 2036 en cada Fecha de Liquidacion, en los casos en
gueelproductodel Flujo Recaudadonoseasuficiente pararealizar latotalidad de los Pagos
deInteresesalos Tenedoresdelos TIV B2 2036.

Corresponde a los recursos del Flujo Recaudado con que se cuenta para el Pago de
Intereses a los Tenedores de los TIV B3 2036 en cada Fecha de Liquidacion, en los casos
en que el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente para realizar la totalidad de los
Pagos de Intereses a los Tenedores de los TIV B3 2036.

Es el monto determinado en el Aviso de Apertura del Primer lote del Primer Lote
resultado de multiplicar los TIV A ofrecidos en el Primer Lote por su valor nominal.

Es el resultado de sumar (i) el Monto del Primer Lote y (i) el Monto Adicional del Primer
Lote definido por la Titularizadora en desarrollo del Derecho de Adjudicacion Adicional.

Es la oferta mercantil de compraventa de los Créditos de Vehiculos formulada por el
VendedorAutorizado a La Titularizadora ColombianaS.A.

Dependencia en cabeza de la Direccién de Inversiones y Desarrollo de Mercados de la
Titularizadora encargadade atendery canalizar las solicitudes de los Inversionistas.

EsBanco FinandinaS.A. BIC.

Son los titulos valores otorgados por los Deudores en favor del Vendedor Autorizado, los
cuales contienenlos términosy condiciones de los respectivos Créditos de Vehiculos.

Son los pagos realizados a favor de los Tenedores de los TIV B3 2036 en los términos
definidosen este Prospecto.

Eselmonto que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B1 2036 por pagos de
capital de conformidad conla Prelacion de Pagos.

Eselmonto que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B2 2036 por pagos de
capitalde conformidad conla Prelacion de Pagos.

Eselmonto que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B3 2036 por pagos de
capitalde conformidad conla Prelacion de Pagos.

Sonlas condiciones que dan lugar al Pago de capital Anticipado de los TIV Ade conformidad
con la siguiente relacion: (i) en los casos en que haya lugar al Ajuste de Balance de Capital
Requeridodelos TIVA;y (ii) enlos casos en que hay lugar ala aplicacion de cualquieradelas
Causales de Suspensionde Pagos.

Eselmontototalapagaralos Tenedoresde TIVAde conformidad conla Prelacion de Pagos.

Escualquier pagoque serealicealos Tenedoresde los TIV por conceptode capital.
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Eselmonto que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B1 2036 por pagos de
capitalde conformidad conla Prelacion de Pagos.

Eselmonto que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B2 2036 por pagos de
capitalde conformidad conla Prelacion de Pagos.

Eselmonto que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B3 2036 por pagos de
capitalde conformidad conlaPrelacion de Pagos.

Es el monto que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV A determinado de
conformidad conlaPrelacion de Pagos.

Eselmonto total a pagaralos Tenedores de TIV Ay el cual corresponde al Pago Minimo de
Capital Total de los TIVA.

Correspondealadiferenciadenominada en Pesos Colombianosentre (i) el Saldo de Capital
TotaldelosTIVAy (ii) el Saldo que correspondaenlaTabla de Saldode Capital ObjetivoTotal
delosTIVA, ala Fecha de Liquidacion. En ningun caso dicha diferencia serd inferior a cero
(0).

Eselmontototalapagaralos TenedoresdeTIVB12036derivadodelaocurrenciadealguna
olatotalidaddelas Condiciones de Pago de Capitalde los TIVB1 2036, entodoslos casos de
conformidad conlaPrelaciéon de Pagos.

Es el monto total a pagar a los Tenedores de TIV B2 2036 una vez se hayan efectuado los
pagosrelacionadosenlosliteralesa. hasta 0. inclusive de la Prelacién de Pagos,entodoslos
casos de conformidad conla Prelacién de Pagos.

Eselmontototalapagaralos Tenedoresde TIV B3 2036 unavezse hayan efectuadolos
pagosrelacionadosenlosliteralesa. hasta 0. inclusive dela Prelacion de Pagos, entodos
los casos de conformidad con la Prelacion de Pagos.

Es el monto por intereses que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIVA en la
Fechade Pago.

Eselmontoporintereses quelecorrespondeacadaunodelos Tenedoresde TIVA2031en
laFechadePago.

Eselmonto porintereses que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B1 2036
enlaFechadePago.

Eselmonto porintereses que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B2 2036
enlaFechadePago.

Eselmonto por intereses que le corresponde a cada uno de los Tenedores de TIV B3 2036
enlaFechadePago.

Correspondealadiferenciadenominada en Pesos Colombianosentre (i) el Saldo de Capital
Total delos TIV Ay (ii) el Saldo Maximo de Capital Total de los TIV A en la Tabla de Saldo de
Capital Programado Total de los TIV A, a la Fecha de Liquidacion. En ningun caso dicha
diferenciaserainferioracero(0).

Son las condiciones establecidas por La Titularizadora Colombiana S.A. que debe cumpliry
mantener una personajuridica para tener la calidad de Administrador Autorizado.

Sonlasrelacionadasen elnumeral 1.1 de este Prospecto.
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Para (i) el primer pago deintereses es el primer Mes transcurrido entre la Fecha de Emision
y la Fecha de PagoYy; para (ii) los pagos subsiguientes corresponde al periodo transcurrido
entre el dia siguiente a la Fecha de Pago inmediatamente anterior y la Fecha de Pago del
Mes correspondiente. Enambos casos se tomara base de liquidacion 30/360.

Para (i) la primera Fecha de Liquidacion serd el periodo transcurrido entre la Fecha de
Emision y el dia hdbil anterior a la primera Fecha de Liquidacién y; para (ii) las Fechas de
Liguidacion subsiguientes sera el comprendido entre el diainmediatamente siguiente ala
fecha de terminacién del Periodo de Recaudo inmediatamente anterior y el dia habil
anterior ala Fecha de Liquidacion o Fecha de Liquidacion de Prepago de la Emision.

Eslamonedalegal colombiana.

Esla Pélizade Vehiculos de caracter obligatorio de acuerdo con las politicas de originacion
de Banco Finandina, que debe contener como minimo la cobertura de pago total o parcial
por hurto o dafiosy responsabilidad civil extracontractual.

Pdlizavoluntariadeacuerdo con las politicas de originacién de Banco Finandina, amparada
bajo unseguroindividual (Aseguradora a preferencia del deudor) cuyo beneficiario sera la
Titularizadora Colombiana S.A. (en su condicién de Administrador Maestro) o la pdliza
colectiva grupo Deudores (Aseguradora de la compafiia), cuyo tomador serd el deudory
beneficiario la Titularizadora (en su condicion de Administrador Maestro) bajo el cual se
ampara individualmente a través de certificados de seguro la vida de cada Deudor al
adquirir Créditode Vehiculo.

Es el porcentaje aplicado para determinar el Saldo Estimado de Capital de los Créditos de
Vehiculos conmorainferioranoventa(90) dias resultante de dividir (i) el Saldo de Capital de
los Créditos de Vehiculos con mora inferior a noventa (90) dias entre (ii) el Saldo de Capital
Total de los Créditos de Vehiculos ambos a la fecha en que se disponga de la informacion
mas reciente del Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos con mora inferior a noventa
(90) dias.

Son los créditos de vehiculo de propiedad de Banco Finandina que seran objeto de
Contrato de Compraventa, el cual serd determinado por la Titularizadora a partir del
PortafolioN°. VEOO0O00000630003.

Esel Portafolio de Créditos de Vehiculosalmomentode la Fecha de Emisidn.

Es el valor que el Vendedor Autorizado debe pagar a la Titularizadora en su condicion de
administradora de la Universalidad TIV, por laRecompra de Créditos de Vehiculos cuando
aello haya lugar establecido a partir de la metodologia definida en el respectivo Contrato
Maestrode Compraventay/o enel Contrato de Compraventa.

Eselvalor que se establece a partir de la metodologia definida en el Contrato Maestro de
Compraventay enlos Contratos de Compraventa paralos Créditos de Vehiculos objeto de
sustituciony el cual sirve de término de referencia para determinar (i) la equivalencia de la
sustitucion o (ii) el mayor valor a pagar a cargo del Vendedor Autorizado cuando los
Créditos de Vehiculosentregados en sustitucion tengan el menor Precio de Sustitucion.

Eselordeny secuencia en elque sedeben realizar los pagos a cargo de la Universalidad TIV
de conformidad conlo previstoen el Prospectoy/o Reglamento.

Corresponde al (i) Pago de Capital de los TIV con anterioridad a la fecha de su vencimiento
finaly (i) al pago de todas las obligaciones de la Universalidad TIV para con todo aquel que
tengael derecho, como consecuencia del Procedimiento de Liquidacion Anticipada.
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Correspondealaocurrenciadealgunode los siguientes eventos: (i) el pago total y/o parcial
anticipado del Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos; (ii) en los casos en que se
reciban pagos por Cuotas Anticipadas de Créditos de Vehiculos a capital e intereses; (iii) el
pagototal oparcial del Saldo de Capital delos Créditos de Vehiculos como consecuencia del
reconocimiento de indemnizaciones provenientes de Seguros; (iv) el pago total o parcial
del Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos como resultado del remate de los bienes
gue constituyen la Garantiay; (v) cualquier otro evento en virtud del cual se reciban pagos
de Saldos de Capital de los Créditos de Vehiculos en fechas anteriores a las establecidos en
el Pagaré que documenta cada Créditode Vehiculo.

Son los valores que debe pagar mensualmente el Deudor de cada Crédito de Vehiculo
como preciodelosSeguros.Estosvalores nohacenpartedelosingresosdelaUniversalidad
TIV'y podran ser recaudados en la Cuota Mensual por el Administrador Autorizado, quien
procederd a realizar su traslado a las respectivas aseguradoras segun se indica en el
Prospectoy/oReglamento.

Son los TIV A 2031 ofrecidos por la Titularizadora en desarrollo de la oferta publica de
colocacion de los TIV A cuya adjudicacion se realiza mediante el Mecanismo de
Colocacién que se determine por la Titularizadora.

Esel procedimiento de liquidacién anticipada de la Universalidad definido en el Prospecto
y/o Reglamento con ocasion del acaecimiento de cualquiera de los casos de liquidacion
anticipadade la Universalidad.

EselprocesodeemisiéndeTIVV-11apartirdelatitularizacion delos Créditos de Vehiculos.

Eselpresente prospectodeinformaciondela Emision TIVV-11.

Es el 100% que le corresponde sobre los Residuos al Vendedor Autorizado (o a sus
cesionariosenloscasos en que aellohubiere lugar).

EsLaTitularizadora ColombianaS.A.

Procedimiento para cumplir la obligacion a cargo del Vendedor Autorizado en desarrollo
del Contrato Maestro de Compraventa cuando los Créditos de Vehiculos no cumplen con
los Criterios de Elegibilidad definidos por la Titularizadora, presentan SDNC o en los casos
en que no existiendo SDNCse obtiene autorizacion dela Asamblea de Tenedores.

Es el recaudo en dinero que se obtiene como pago total y definitivo de un Crédito de
Vehiculo después de haber realizado todas las gestiones extrajudiciales y/o judiciales para
su cobro. Si el pago final se obtiene mediante la recepcién o adjudicacion de un BRP, la
recuperacion final se entendera realizada Unicamente cuando se produzca el recaudo del
preciodeventadel BRP.

Eselregistro contable correspondiente a la valoracion de los flujos de caja derivados de los
Créditos de Vehiculosy sus accesoriosincluyendo el Mecanismo de Cobertura Parcial TC.

EselReglamentodeEmisiénde TIVV-11.

Eselprocedimientoal cual sesujetaelPagodeInteresesalosTenedoresdelos TIVB12036,
PagosdeCapitaldelos TIVB12036, el PagodeInteresesalos Tenedoresdelos TIVB2 2036,
elPagode CapitaldelosTIVB22036,elPagodelnteresesalos Tenedoresdelos TIVB3 2036,
elPagode Capitaldelos TIVB3 2036,y el Pago Adicional delos TIV B3 2036.
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Son los pagos de capital por concepto de las Utilizaciones del Mecanismo de Cobertura
Parcial TC, a serefectuadosala Titularizadora.

Son los bienes en dinero o en especie resultantes después de pagar la totalidad de las
obligaciones a cargo de la Universalidad TIV relacionadas en los literales a. hasta 0. de la
Prelacion de Pagos.

EselRiesgodefinidoen laSeccidon Novena de este Prospecto.

EselRiesgodefinidoen laSeccidon Novena de este Prospecto.

EselRiesgodefinidoen laSeccidon Novena de este Prospecto.
EselRiesgodefinidoen laSeccion Novena de este Prospecto.
EselRiesgodefinidoen laSeccidon Novena de este Prospecto.
EselRiesgodefinidoen laSeccidon Novena de este Prospecto.

Eslasumatoria del Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos a la fecha en la cual fueron
registrados comoBRP enelbalancedela Universalidad TIV.

Es la sumatoria del saldo de capital vigente de cada uno de los créditos de vehiculos del
Portafolio de Créditos Disponibles para la Venta, denominado en Pesos Colombianos.

Es la sumatoria del saldo de capital vigente de cada uno de los Créditos de Vehiculos
denominadoen Pesos Colombianos

Es el Saldo de Capital de los TIV A que en cada Fecha de Liquidacion corresponda al
establecidoen laTablade Saldo de Capital Objetivodelos TIVA.

Esla sumatoria de los Saldos de Capital de los Créditos de Vehiculos denominada en Pesos
Colombianos.

Eslasumatoriade (i) el Saldo de Capital Total de los TIV A, (ii) el Saldo de Capital Total de los
TIVB12036, (iii) el Saldo de Capital Total de los TIV B2 2036 y (iii) el Saldo de Capital Total de
losTIVB3 2036, denominada en Pesos Colombianos.

EselSaldode Capital Total de los TIV Adenominada en Pesos Colombianos.

EslaSumatoriadelatotalidad delosSaldosde Capital Vigente Tenedoresdelos TIVB12036
denominadaen Pesos Colombianos.

EslaSumatoriadelatotalidad delosSaldosde Capital Vigente Tenedores delos TIVB2 2036
denominadaen Pesos Colombianos.

EslaSumatoriadelatotalidad delosSaldosde Capital Vigente Tenedores delos TIVB3 2036
denominadaen Pesos Colombianos.

Es el valor total registrado en cuentas o subcuentas de depdsito de cada Tenedor en
Deceval por conceptodelsaldode capital delos TIV Adenominado en Pesos Colombianos.
Es el valor total registrado en cuentas o subcuentas de depdsito de cada Tenedor en
Deceval por concepto del saldo de capital de los TIV B1 2036 denominado en Pesos
Colombianos.

Es el valor total registrado en cuentas o subcuentas de depdsito de cada Tenedor en
Deceval por concepto del saldo de capital de los TIV B2 2036 denominado en Pesos
Colombianos.
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Es el valor total registrado en cuentas o subcuentas de depdsito de cada Tenedor en
Deceval por concepto del saldo de capital de los TIV B3 2036 denominado en Pesos
Colombianos.

Corresponde en la Fecha de Emision y en cada Fecha de Liquidacion o en la Fecha de
Liquidacion de Prepago de la Emision, a una cantidad denominada en Pesos Colombianos
igual al resultado de restar (i) el Saldo Mdximo del Mecanismo de Cobertura Parcial TC
menos (i) el Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC, sin que en ninglin caso
seamenoracero(0).

Eselvalor que se toma como referencia para el Ajuste de Balance de Capital Requerido de
los TIV A el cual se calculacomoel resultado de restar (a) el Saldo de Capital de los Créditos
de Vehiculos con mora inferior a noventa (90) dias a la fecha en que se disponga de la
informacion mas reciente menos (b) el resultado de multiplicar el Porcentaje Estimado de
CréditosdeVehiculosconmorainferioranoventa(90)diaspor (i) elnimerode Dias Habiles
transcurridos entre la Fecha de Cortey la fecha en que se disponga de la informacion mas
reciente del Saldo de Capital de los Créditos de Vehiculos con mora inferior a noventa (90)
dias y (i) el promedio diario de pago de capital de los Créditos de Vehiculos del Mes
inmediatamente anterior ala Fecha de Corte.

Es el Saldo de Capital Total de los TIV A que en cada Fecha de Liquidacion corresponda al
establecidoen laTablade Saldode Capital ProgramadoTotal delos TIVA.

Corresponde al menor valor entre el equivalente en Pesos Colombianos de a) el 2,5% del
Saldo de Capital Total de los TIV Aen la Fecha de Emision y b) el 2,5% del Saldo de Capital
Total de los TIV A en cada Fecha de Liquidacion o enla Fecha de Liquidacién de Prepago de
laEmision, elcualenninglin casoserdmenoracero(0).

Significa, situacion de no conformidad de los Créditos de Vehiculos en los términos
definidos en el Contrato Maestro de Compraventay en los Contratos de Compraventa.
Sistemadetransacciones electronicas administrado porel Bancodela Republica.

Sonlos TIV V-11 colocados mediante underwriting en desarrollo de la oferta publica de los
TIVV-11 querealice La Titularizadora ColombianaS.A.

SonlaPdlizade Vida Deudoresy la Péliza de Seguros Todo Riesgo Vehiculos, riesgos afinesy
en general todos los seguros que amparen riesgos relacionados con los Créditos de
Vehiculos, conlos Deudores, con las Garantias o con los BRP.

Son las series en que estan divididos los TIV de la siguiente forma: TIV A: (i) Serie Unica A
2031; TIVB:(ii) Serie B1 2036, (iii) Serie B2 2036 y (iv) TIV B: Serie B3 2036.

Es BRCRatings—S&P GlobalS.A. Sociedad Calificadora de Valores

Es uno de los Mecanismos de Colocacidn a través del cual se podrd realizar la
colocaciony adjudicacién del Primer Lote de los TIV V-11 por conducto dela BVCen
los términos que se definan en el Prospecto, en el Aviso de Oferta Publica del Primer
Loteyenellnstructivo Operativo.

Mecanismo por el cual se definen las prioridades de pago de los titulos de una emision.

Es la Superintendencia Financiera de Colombia entidad encargada de la supervision y
controlde LaTitularizadora ColombianaS.A.ydel Proceso de Titularizacion.

Obligacién a cargo del Vendedor Autorizado en desarrollo del Contrato Maestro de
Compraventacuandolos Créditosde Vehiculosnocumplen conlos Criteriosde Elegibilidad
definidos porlaTitularizadora ose presentan SDNC.

Corresponde a la tabla en donde se relaciona para cada Fecha de Liquidacion el Saldo de
Capital Objetivo Totalde los TIVA.

Corresponde a la tabla en donde se relaciona para cada Fecha de Liquidacion el Saldo
Maximo Total de Capital delos TIVA (Anexo 3).
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Esequivalentea0,75%

EsequivalentealBR1IM+13,05%

Esequivalentea10,21%EA

EselequivalentealBR1IM+2,30%N.A.M.V

EselequivalentealBR 1M +2,50%N.A.M.V

EselequivalentealBR1M+5,35% N.A.M.V

Eslatasa promedio ponderado de los Créditos de Vehiculosal cierre de cada mes.
Esel8,35% EA pagaderamensualmente.

Es la tasa definida para los TIV A a la Fecha de Emision, determinada en el Aviso de Oferta
Publicadel Primer Lote.

Sonlos suscriptores oadquirentesde los TIVV-11.

Diez (10) afios contados a partir de la Fechade Emision.
Correspondeal Término de Vigencia de la Emision.

Son los siguientes titulos emitidos a partir de la Universalidad TIV representativos de
derechossobre los Activos Subyacentes de la Universalidad TIV:

(i)  TIVClaseASerie Unica2031(TIVA),

(i) TIVClaseBSerieB12036(TIVB1),

(i) TIVClase BSerieB22036(TIVB2)y

(iv) TIVClaseBSerieB32036(TIVB3)

Individualmentelos TIVA, TIVB1, TIVB2yTIVB3también pueden denominarse comoTIVA
V-112031,TIVB1V-112036,TIVB2V-112036,yTIVB3V-112036, respectivamente.
SonlosTIVA2031.

CorrespondenalosTIVB12036,TIVB22036ylos TIVB32036.

Significalos TIVB.

EslaTitularizadora ColombianaS.A.

Esla Universalidad TIV V-11, conformada por los Activos Subyacentes a partir de la cual se
emitenlosTIVV-11.

Es el desembolso de recursos bajo el Mecanismo de Cobertura Parcial TC, una vez
cumplidas las condiciones para dicho desembolso previstas en el Contrato de Mecanismo
de CoberturaParcial TC.

Se calculaen la Fecha de Liquidacion o enla Fecha de liquidacion de Prepago de la Emisidn
como el resultado de descontar a la Fecha de Emisidn a la tasa facial de los TIV B3 2036, los
flujos de caja por concepto de Pagode Intereses alos Tenedoresde TIV B3 2036y Pagos de
Capitaldelos TIVB32036realizadosencada Fechade Pago, incluyendoel Pago de Capital a
los TIVB3 2036 que correspondarealizar enla Fecha de Prepagode la Emisidn.

EsBanco FinandinaS.A.BIC

Eseltiempo promedio ponderado duranteel cual el capital delos TIV esrepagado.

Es el tiempo promedio ponderado durante el cual el capital de los TIV A es repagado
teniendo en cuenta lasreglas de Pago de Capital Programadode los TIVA.
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Interpretacion

Salvo que el contexto del presente Prospecto lo requiera de maneradiferente, las siguientes reglas seran

util

a.

izadas parainterpretar el Prospecto:

Los significados establecidos para los términos definidos en este Prospecto seran aplicables tanto para el
singular como el plural de cada uno de los términos definidos, y los términos definidos en masculino,
femeninooneutroincluirdntodoslos géneros.

. Todas las referencias en este Prospecto a secciones y anexos se refieren a secciones y anexos de este

Prospecto, amenos que se especifique lo contrario.

Las palabras “este”, “el presente”, “en el presente” y “segln el presente” y palabras similares al usarse en
este Prospecto se referirdn a este Prospecto como un todo y no a una disposicién particular de este
Prospecto.

Lasreferenciaseneste Prospectoacualquier otrodocumentoo contratoseinterpretardncomoreferencias
adichodocumento o contratosegun hayasidoenmendado, modificado, complementadooremplazado de
tiempo en tiempo de acuerdo con los términos de dicho documento o contrato, e incluird cualquier anexo,
acuerdo privado orelativoadichodocumento o contrato.

Las referencias a cualquier Persona seran interpretadas como referencia a dicha Persona y a cualquier
sucesor o cesionario permitido de dicha Personahasta dondelo permita el presente Prospecto.

La tabla de contenido vy los titulos de las distintas secciones y subsecciones de este Prospecto son para
conveniencia de referencia Unicamente y no afectaran de ninguna manera el significado y alcance de los
términosy condiciones delmismo.

Las referencias a las palabras “incluir”, o “incluyendo” seran consideradas como si fueran seguidas por las
palabras“sinlimitacién” o “peronolimitadas”, bienseaque estén seguidasonopordichasfrasesopalabras
dessignificado similar.

Las referencias a un numero de dias significaran dias calendario a menos que se especifique que se trata de
Dias Habiles.

Todos los términos contables que no se encuentren especificamente definidos en este Prospecto deberan
serinterpretados de acuerdo con lasleyes aplicables en Colombia.

Todas las referencias en este Prospecto anormas o articulos de leyes, decretos, o cualquier normajuridica
decaractervinculanteseinterpretardconreferenciaadichoarticuloonorma, segin hayasidoenmendada,
modificada, complementadaoreemplazadade tiempoentiempo.
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SECCIONQUINTA
DELOSVALORES

5.1 CaracteristicasdelosTitulos, condicionesyreglasdela Emisién
5.1.1 RégimenLlegal

LosTIVV-11sonvaloresytienenelcardctery las prerrogativas de los titulos valores conforme lo establece el paragrafo
5°delarticulo 2 delaley964 de 2005y estansujetos alas reglas previstasenlaley, en el Reglamento, en este Prospecto
yenelMacrotitulo, estdn denominados en Pesos Colombianosy suleydecirculacionesalaorden.

5.1.2  Objetivos Econdmicosy FinancierosdelaEmisién

Los recursos obtenidos por la suscripcion de los TIV V-11 se destinaran principalmente para el pago del precio de los
Créditos de Vehiculos a Banco Finandina, que cumplan con los Criterios de Elegibilidad sefialados enelnumeral 11.1.6
de este Prospecto. Los flujos de caja generados por los Créditos de Vehiculos se utilizaran en primera instancia para
atender los costos y gastos del Proceso de Titularizacion y el remanente serd distribuido entre los Inversionistas de
conformidad conlos términosy condiciones del Reglamentoylo previstoen el presente Prospecto.

5.1.3  EstructuradelaTitularizacién de Créditos de Vehiculos

Los TIVV-11 son emitidos a partir de la Universalidad TIVV-11, la cual es creada por La Titularizadora ColombianaS.A.,,
enejerciciode sus facultades legales y estatutarias mediante la expedicion del Reglamento. La Universalidad TIV V-11
estaconformadaal momentodesucreacion conlos Créditos de Vehiculos adquiridos porla Titularizadora Colombiana
S.A.aBancoFinandina, incluyendo latotalidad de derechos principalesy accesorios derivados orelacionados con tales
Créditos de Vehiculos. A la Fecha de Expedicion del Reglamento, La Titularizadora Colombiana S.A. ha separado
completamente de su patrimonio la totalidad de los Créditos de Vehiculos, incluyendo la totalidad de los derechos
principalesy accesorios sobre los mismos, los cuales porvirtud del Reglamento son aislados para conformar los Activos
Subyacentes.

Unavez que se suscriban los TIVV-11, los recursos recibidos por la colocacion en la Universalidad TIV V-11 se utilizaran
paraelpagodelpreciodelosCréditosde Vehiculos. Los pagos porintereses, pagos por capital programadosy pagospor
capitalanticipadosdelos TIVV-11 hacenparte del Flujo Recaudado en los términos del Reglamentoy este Prospecto.

Paraunamayor claridad a continuacién seincluye una grafica que describe laestructura del Proceso de Titularizacion.

Vendedores Autorizados de Cartera

Compra de Créditos de Vehiculos
que cumplan los Criterios de Elegibilidad (TC)

Universalidad

Activo Pasivo

1
| |
| |
| |
| |
| |
|
: Créditos TLVAIISSSA Mecanismo de 1
| de Vehiculos - 85% Cobertura Parcial TC 1
| |
1 |
1 |
1 |
1 |
| |
1 |
|

denominados

en
TasalBR

_ %
TIVIBR B2 4%
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5.14 ClasedevalorOfrecido

LosTIVsonvalores, los cualessonemitidos por el Emisor con cargoy respaldo exclusivoenlaUniversalidad TIVV-11, de
acuerdo conloestipulado en el articulo 72 delaLey 1328 de 2009, los articulos 2.21.2.1.3y5.6.11.1.1 y siguientes del
Decreto 2555, ydemasnormasconcordantes.

5.1.5 DerechosqueincorporanlosTitulos

a. Percibirelpagodeinteresesy capital delos TIVV-11enlos términos y condiciones sefialados en el Reglamentoy

eneste Prospecto.

Percibirelreembolsode losremanentesde la Universalidad almomento de su liquidacién.

NegociarelTitulodeacuerdoconsuleyde circulacion.

d. ParticiparyvotarenlasreunionesdelaAsambleadeTenedoresdeTitulos, enlostérminos sefialadosenlaSeccion
Octavadel presente Prospecto.

e. Tener acceso a la informacién que deba comunicarse a los Tenedores a través de los mecanismos para la
divulgaciondeinformacion.

f.  LosdemdsderechosdelosTenedoresqueestablecenlaley, elReglamentoyel presente Prospecto.

o

5.1.6  LeydeCirculacionyNegociacionenelMercado Secundario

Los Titulosson a la ordeny latransferencia de su propiedad se hard mediante anotacion en cuenta de acuerdo con el
reglamentode operacionesde Decevalylaley.

Los Titulos seran ofrecidos mediante Oferta Publica en el mercado principal, seran inscritos enla BVCy los Tenedores
podran negociarlos en el mercado secundario a través de los sistemas transaccionales o en el mercado OTC, segun la
normativaaplicableylos sistemas operativos ofacilidades existentes.

Elmontominimodetraspasoseradeun (1) Titulo. No habrarestricciones para los traspasos delos Titulos.
5.1.7 Clases

LosTIVV-11tendranlassiguientes Clases: (i) TIV Ay (i) TIV B.

5.1.8  Series, plazosytiposdetitulo

LosTIVV-11tienen lassiguientescondiciones:

Clase Serie Monto de la Serie (Pesos Colombianos) Plazo de vencimiento meses Tipodetitulo

TIVA TIVA2031 170.000.000.000 60 Contenido Crediticio
TIVB12036 16.000.000.000 120 Contenido Crediticio

TIVB TIVB22036 8.000.000.000 120 Contenido Crediticio
TIVB32036 6.000.000.000 120 Contenido Mixto

Las caracteristicas de los titulos de contenido crediticio son lasestablecidas en el articulo 5.6.1.1.5 del Decreto 2555 de
2010.

5.1.9 Cantidadde Titulos Ofrecidos

La Emisién se realiza por la cantidad de $200.000.000.000 Pesos Colombianos, en los términos a continuacion
relacionados, distribuidaenTIV por clase y serie enlos siguientes montos:

Clase Serie Monto (Pesos Colombianos) N°deTitulos
TIVA TIVA2031 170.000.000.000 1.700.000
TIVB12036 16.000.000.000 160.000
TIVB TIVB22036 8.000.000.000 80.000
TIVB32036 6.000.000.000 60.000
Total 200.000.000.000 2.000.000
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5.1.10 ValornominaldelosTitulos

ElvalornominaldelosTIVV-11serdde cien mil ($100.000) Pesos Colombianosenelmomento de Emision. Cadaunode
los TIVV-11 deberaexpedirse porun nimeroentero. Cuandoelmontode suscripciéndelos TIVV-11nocorrespondaa
unnumeroenterotalmontodesuscripciénseaproximaraalvalorenteroinferior.

5.1.11 PreciodeSuscripcién

Corresponde al Precio Par calculado a la Fecha de Cumplimiento del Mecanismo de Colocacién del Primer Lote para el
Primer Lote yala Fecha de Cumplimiento del Underwriting del Segundo Lote para el Segundo Lote . Paralos efectos de
este Prospectoel Precio Par corresponde alvalor nominal delos TIVV-11 de cada Serie adicionadoen el Cupdn Corrido
causado entre la Fecha de Emisiény la Fecha de Cumplimiento del Mecanismo de Colocacién del Primer Lote o a la
Fechade Cumplimientodel Underwriting delSegundo Lote.

5.1.12 InversionMinima

La inversion minima en los TIV V-11 en el mercado primario serd la suma de un millén ($1.000.000) de Pesos
Colombianos.

5.1.13 Caracteristicasdelos Titulos Ofrecidos

LosTitulosquese ofreceranson Titulos de contenidocrediticio, los cuales seranemitidos concargoy respaldoexclusivo
delaUniversalidadenvirtud del presente Prospecto.

5.1.14 RentabilidaddelosTIVV-11
LarentabilidadfacialdelosTIVV-11estddeterminadadelasiguienteforma:
51141 TIVAV-11

a. TIVAV-11-PrimerLote

La rentabilidad facial de los TIV A V-11 que se cologuen en el Primer Lote estara determinada por la Tasa TIV A,
determinadaenel Avisode Oferta Publicadel Primer Lote delasiguienteforma:

Clase Serie Plazo de vencimiento meses TasaTIVA(N.AM.V) Modalidad de pago
TIVA | TIVA2031 60 IBR 1M + 1,40% Mes Vencido

b. TIVAV-11-Segundolote

La rentabilidad facial de los TIV A V-11 que se coloquen a través del Segundo Lote correspondera a la Tasa TIV A
establecida para los TIV V-11 del Primer Lote en desarrollo del Mecanismo de Colocacion que se determine para el
Primer Lote.

51142 TIVBV-11
LarentabilidaddelosTIVBV-11seralasiguiente:

Clase Serie Plazo de vencimiento meses TasaFacial (N.AM.V.) Modalidad de pago
TIVB12036 120 IBR 1M +2,30% Mes Vencido

TIVB TIVB22036 120 IBR 1M +2,50% Mes Vencido
TIVB32036 120 IBR 1M + 5,35% Mes Vencido

5.1.15 Denominacion
LosTIVV-11estandenominadosen Pesos Colombianos.
5.1.16 MontodelaEmisionyNumerode TitulosaEmitir

La Emisién se realiza por la cantidad de $200.000.000.000 Pesos Colombianos, en los términos a continuacion
relacionados, distribuidaenTIV porclaseyserie enlossiguientes montos:

34



Titularizadora

..........

Prospecto de Informacién TIV V-11

Clase Serie Monto (Pesos Colombianos) N°deTitulos
TIVA TIVA2031 170.000.000.000 1.700.000
TIVB12036 16.000.000.000 160.000
TIVB TIVB22036 8.000.000.000 80.000
TIVB32036 6.000.000.000 60.000
Total 200.000.000.000 2.000.000

5.1.17 ValorNominale Inversién Minima
Elvalornominaldelos TIVV-11serade cien mil (5100.000) Pesos Colombianos enelmomento de Emision.

Cadaunodelos TIV V-11 deberd expedirse por un nimero entero. Cuando el monto de suscripcién de los TIV V-11 no
correspondaa unnumero entero tal monto de suscripcién se aproximara al valor entero inferior. La inversion minima
enlosTIVV-11enelmercadoprimarioserdlasumadeunmillén ($1.000.000) de Pesos Colombianos.

5.1.18 PreciodeSuscripcién

Corresponde al Precio Par calculado a la Fecha de Cumplimiento del Mecanismo de Colocacién del Primer Lote para el
Primer Lotey a la Fechade Cumplimiento del Underwriting del Segundo Lote para el Segundo Lote. Paralos efectos de
este Prospectoel Precio Par corresponde alvalor nominal delos TIVV-11 de cadaSerie adicionado en el Cupdn Corrido
causado entre la Fecha de Emisidny la Fecha de Cumplimiento del Mecanismo de Colocacién del Primer Lote o a la
Fechade Cumplimientodel Underwriting delSegundo Lote.

5.1.19 FormadePago

Laformade pago serd en Pesos Colombianos calculada ala Fecha de Cumplimiento del Mecanismo de Colocacion del
Primer Lote parael Primer Loteyala Fechade Cumplimientodel Underwritingdel Segundo Lote para el Segundo Lote.

5.1.20 FechadeEmision

Corresponde a lafecha de formalizacion de laOferta Publicaa través de la remision del Prospecto definitivo al Registro
NacionaldeValoresy Emisores—RNVE yalaBVCenlostérminosdispuestosenel Decreto 2555de 2010, en casode que
el Mecanismo de Colocacion del Primer Lote sea el Libro de Ofertas, o a la Fecha de Emision de los TIV V-11 que
corresponderdalafechadecreacidondelaUniversalidad TIV mediante laexpedicién del Reglamento, encasode que se
utilicen Mecanismos de Colocaciondistintos al Libro de Ofertas.

5.1.21 ObligacionesdelosTenedores

EsobligaciéndelosTenedores (i) pagartotalmenteel Preciode Suscripcionala Fechade Cumplimientodel Mecanismo
de Colocaciéndel Primer Lote parael Primer Loteyala Fecha de Cumplimientodel Underwriting del Segundo Lote para
elSegundo Lote Fechay (ii) las demas que se deriven del Reglamentoy delaLey. Entodoslos casos, la suscripcion de los
TIVV-11implicalaaceptaciéndelostérminosy condiciones establecidos en el Reglamentoy en este Prospecto.

5.1.22 CondiciéndeNegociabilidady Transferencia

Con posterioridad asususcripcion, los TIV no estaran sujetos aminimos ni multiplos de negociacion. Paraefectos de su
negociacion se tomara como referencia el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV de la Serie correspondiente a
lafecha de realizacién de latransaccion de que se trate, sin que en ninguin caso el monto de negociacién exceda dicho
saldo.

Entodo casoyteniendo en cuenta que por efectos de laamortizaciény Pagos de Capital Anticipadodelos TIVV-11 (en
los casos aplicables), el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV A 2031, el Saldo de Capital Vigente Tenedores de
los TIVB1 2036, el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B2 2036y el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los
TIV B3 2036 puede verse disminuido hasta a una (1) unidad de Pesos Colombianos ($1.00), los TIV V-11 podran ser
transferidos hasta pordichovalor.

Lasenajenacionesy transferencias de los derechos seran anotados en cuenta de depésito correspondientesalos TIV.
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5.1.23 Emisiéndesmaterializada

Los TIV V-11 seran emitidos en forma desmaterializada y estaran representados en el Macrotitulo, el cual tiene por
objetorespaldar el registro o anotacion de la Emisién en cuentas de depdsito. Como consecuencia de la suscripcion de
los TIVV-11ysuadhesion al Reglamento, los Tenedores aceptan su depdsito en Deceval y renuncian a la posibilidad de
materializarlos. El costo deladesmaterializacion es asumido por la Universalidad TIVV-11.

5.1.24 Aspectosrelacionadosconelpagode capitaleinteresesalosTenedoresdelos TIVV-11.

Lospagosdecapitaleinteresesde los TIVV-11serealizarande conformidadconlassiguientesreglasyentodoslos casos
consujecionalaPrelacion de Pagos.

5.1.24.1 PagodeinteresesdelosTIVV-11

LosinteresesdelosTIVV-11afavordelosTenedoresseliquidanenPesos Colombianos por cada Periodode Liquidacion
delntereses, entodoslos casosen cumplimientoy de conformidad con la prelacion de pagos, de la siguiente forma:

a. Losinteresesde los TIVV-11se pagan en modalidad vencida en Pesos Colombianos en cada Fechade Pagooen la
FechadePrepagodela Emisidonencasodeseraplicable.

b. Si la Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil los intereses de los TIV V-11 se pagan en el Dia Habil
inmediatamentesiguiente sin que hayalugaral pago deintereses porlosdiastranscurridos entre laFecha de Pagoy
el DiaHabilinmediatamentesiguiente.

c. Sinperjuiciodeloestablecidoenelliteralanterior cuando el diade ladltima Fecha de Pago no correspondaaun Dia
Habil, los intereses a los Tenedores de los TIV V-11 se pagaran en el Dia Habil inmediatamente siguiente; en tal
evento habra lugar al pago de intereses de los TIV V-11 por los dias transcurridos entre |a Ultima Fecha de Pagoy el
Dia Habilinmediatamentesiguiente.

d. SobrelosvaloresnopagadoscorrespondientesaPagosde Capital Programadodelos TIVA2031secausanintereses
demora,durantecadaPeriodode Liquidaciénde Intereses hastalafechade pagodetalesvaloresnopagados,auna
tasadeinterésequivalentea 0.5 veceslaTasa Facial Final TIVA2031 para el Periodo de Liquidacién de Interesesen
gueserealice el pago, sinsuperaren ninglin caso latasa maximalegal permitida.

e. Sobrelossaldos pendientes por Pagos de Capital de los TIV B1 2036, TIV B2 2036y TIV B3 2036 no habra lugar ala
causaciondeinteresesdemora.

f.  Una vez pasada la Fecha de Pago no se causaran intereses de ningun tipo sobre los intereses no pagados a los
Tenedores de los TIV V-11. Tales intereses no pagados se contabilizardn en una cuenta de intereses por pagar
denominadaen Pesos Colombianosenelbalance delaUniversalidad TIVV-11.

g. El Pago de Intereses a los Tenedores de los TIV B1 2036, TIV B2 2036 y TIV B3 2036 se sujeta a las Reglas de
Subordinaciondela Emision TIVV-11yalas Causalesde Suspensién de Pagos.

h. Elfactor que se utiliza para la aproximacion en el calculo y liquidacion de intereses de los TIV V-11 emplea seis (6)
decimales, ya sea que se exprese como una fraccion decimal (0.000000) o como una expresion porcentual de tasa
deinterés (0.0000%) parael periodoaremunerar, aproximados por elmétodo de redondeo.

Enlos casos de liquidacién anticipada de la Universalidad TIV V-11 relacionados en este Prospecto, los intereses de los
TIV A, los intereses de los TIV B1, los intereses de los TIV B2 y los intereses de los TIV B3 a favor de los Tenedores se
causaran hasta la fecha en que se formalice la decision de liquidacion anticipada de la Universalidad TIV V-11 en los
términos del Reglamento y su pago se realizara en la Fecha de Prepago de la Emisidn, con sujecion a la Prelacion de
Pagos.
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5.1.24.2 PagodeinteresesalosTenedoresdeTIVA

El Pago de Intereses a los Tenedores de los TIV A se establece como el valor denominado en Pesos Colombianos
resultante de multiplicar (i) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV Aa la Fecha de Pago por (ii) el resultado de
dividir (x) laTasa Facial Final TIV Aentre (y) doce (12). Parael pagode los intereses alos tenedoresde los TIV Ase tomara
el IBR 1M —plazo a un mes N.A.M.V. vigente a la Fecha de Emisién para el primer pago o la IBR 1M vigente a la dltima
Fechade Pago para los siguientes pagos. Enninglin caso lasumatoria del Pago de Intereses alos Tenedoresde los TIVA
podraexcederelMontode Interesesdelos TIVA.

Pagode Intereses alos Tenedoresde TIVA =

Saldo de Capital Vigente Tenedores delos TIVA * (Tasa Facial Final TIVA) /12

En el evento de que en la Fecha de Liquidacién el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente para realizar la
totalidad de los Pagos de Intereses a los Tenedores de los TIV A, el pago correspondiente se realizard con referencia al
Monto Disponible para Pago de Intereses de los TIV A, con sujecién a la Prelacidn de Pagos. Para el efecto, el Pago de
Interesesalos Tenedoresde los TIV Ase establece como el resultado de multiplicar (i) el Monto Disponible paraPago de
InteresesdelosTIV A por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores TIVAentre (y) el
Saldode Capital Totalde los TIVAalaFechade Pago.

5.1.25 PagodeinteresesalosTenedoresdeTIVB
5.1.25.1 PagodeinteresesalosTenedoresdeTIVB12036

EIPagode Interesesalos Tenedoresdelos TIV B1 2036 se establece como el valor denominado en Pesos Colombianos
resultante de multiplicar (i) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B1 ala Fecha de Pago por (i) el resultado de
dividir (x)laTasa Facial TIVB1 2036 entre (y) doce (12). Parael pagode losinteresesalos tenedoresde los TIVB1 2036 se
tomara el IBR IM—plazoaun mesN.A.M.V. vigente a la Fecha de Emision para el primer pago olalBR 1M vigenteala
ultima Fechade Pago paralossiguientespagos. Enninglin caso lasumatoriadelPago deInteresesalos Tenedoresde los
TIVB1 podrdexcederelMontode Interesesdelos TIVB1.

Pagode Intereses alos Tenedores de TIVB1 2036 =
Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIVB1 2036 * (Tasa Facial TIVB1 2036) /12

Enelevento que enla Fechade Liquidacion el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente para realizar la totalidad
de los Pagos de Intereses a los Tenedores de los TIV B1 2036, el pago correspondiente se realizara con referencia al
Monto Disponible paraPagodeInteresesdelos TIVB1 2036, consujecidonalaPrelacion de Pagos. Paraelefecto, el Pago
delnteresesalos Tenedoresde TIV B1 2036 se establece como el resultado de multiplicar (i) el Monto Disponible para
Pagode Interesesdelos TIVB1 2036 por (i) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores
TIVB12036entre(y)elSaldode Capital Totaldelos TIVB12036ala Fechade Pago.

5.1.25.2 PagodeinteresesalosTenedoresdeTIVB22036

EIPagodeInteresesalos Tenedoresdelos TIV B2 2036 se establece como el valor denominado en Pesos Colombianos
resultante de multiplicar (i) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B2 2036 a la Fecha de Pago por (ii) el
resultadodedividir (x)laTasa Facial Final TIVB2 2036 entre (y) doce (12). Parael pagodelosinteresesalos tenedoresde
los TIVB22036setomarael IBRIM—plazoaunmesN.A.M.V.vigentea la Fechade Emision paraelprimer pagoolalBR
1M yvigente ala Ultima Fechade Pago para los siguientes pagos. En ningun caso la sumatoria del Pago de Intereses alos
Tenedoresdelos TIVB2 2036 podraexcederel Montode Interesesdelos TIV B2 2036.

Pagode Intereses a los Tenedores de TIV B2 2036 =
Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B2 2036 * (Tasa Facial TIVB2 2036) /12
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Enelevento que enla Fechade Liquidacion el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente pararealizar la totalidad
de los Pagos de Intereses a los Tenedores de los TIV B2 2036, el pago correspondiente se realizara con referencia al
Monto Disponible paraPagodeInteresesdelos TIV B2 2036, con sujecidonalaPrelacion de Pagos. Paraelefecto, el Pago
delnteresesalos Tenedoresde TIV B2 2036 se establece como el resultado de multiplicar (i) el Monto Disponible para
Pagodelnteresesdelos TIV B2 2036 por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores
TIVB22036entre(y) el Saldode Capital Totaldelos TIVB2 2036 a la Fechade Pago.

5.1.25.3 PagodeinteresesalosTenedoresde TIVB32036

EIPagodeInteresesalos Tenedoresdelos TIV B3 2036 se establece como el valor denominado en Pesos Colombianos
resultante de multiplicar (i) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B3 2036 a la Fecha de Pago por (ii) el
resultadodedividir (x)laTasa Facial Final TIVB32036entre (y) doce (12). Parael pagodelosinteresesalos tenedoresde
los TIVB32036setomarael IBR1IM—plazoaunmesN.A.M.V.vigentea la Fechade Emision paraelprimer pagoolalBR
1M yvigente ala Ultima Fechade Pago paralos siguientes pagos. En ningun caso la sumatoria del Pago de Intereses a los
Tenedoresdelos TIVB3 2036 podraexcederel Montode Interesesdelos TIV B3 2036.

Pagode Intereses a los Tenedores de TIV B3 2036 =
Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV B3 2036 * (Tasa Facial TIVB3 2036) /12

Enelevento que enla Fechade Liquidacion el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente para realizar la totalidad
de los Pagos de Intereses a los Tenedores de los TIV B3 2036, el pago correspondiente se realizara con referencia al
Monto Disponible paraPagodeInteresesdelos TIV B3 2036, con sujecionalaPrelacion de Pagos. Parael efecto, el Pago
delInteresesalos Tenedoresde TIV B3 2036 se establece como el resultado de multiplicar (i) el Monto Disponible para
Pagodelnteresesdelos TIV B3 2036 por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores
TIVB32036entre(y) el Saldode Capital Totaldelos TIVB32036ala Fechade Pago.

5.1.26 PagoAdicionaldelosTIVB32036

Habrélugar al Pago Adicional de los TIV B3 2036 de conformidad con la Prelacién de Pagos entodos los casos en que (i)
gueden remanentes del Flujo Recaudado una vez pagadas las obligaciones relacionadas en los literales a. hasta O.
inclusive de la Prelacion de Pagos y (i) cuando el Valor del Flujo de Caja TIV B3 2036 en la Fecha de Liquidacion o en la
Fechade Liquidacion de Prepago de la Emision sea menor que el Saldo de Capital Total de los TIVB3 2036 determinado
alaFechadeEmision.

El Pago Adicional de los TIV B3 2036 a favor de los Tenedores de los TIV B3 2036 se realiza en la Fecha de Pagooenla
FechadePrepagodelaEmision.

Elmontoafavordelos Tenedoresde los TIV B3 2036 por concepto de Pago Adicional de los TIV B3 2036, se determina
en Pesos Colombianos como el resultado de multiplicar (a) el monto resultante de restar (i) el Saldo de Capital Total de
los TIV B3 2036 determinado a la Fecha de Emision menos (ii) el Valor de los Flujos de Caja TIV B3 2036 en la Fecha de
LiquidacionoenlaFechade Liquidacién de Prepago de laEmisiéon por (b) el Factor de Equivalencia del Pago Adicional.

Elmontodel Pago Adicionaldelos TIV B3 2036 afavor de cada unode los Tenedores de TIV B3 2036 se establece como
elresultadode multiplicar (i) el Pago Adicional de los TIV B3 2036 por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de
Capital Vigente Tenedores de los TIV B3 2036 entre (y) el Saldo de Capital Totalde los TIV B3 2036, enambos casos a la
Fechade Liquidacion oen laFechade Liquidacion de Prepago de la Emisidn, para serrealizadoen laFechade Pagooen
laFechade Prepagode laEmisiénde acuerdoal procedimientode pagos en casode liquidacion anticipada.

Encasode queenlaFechadeliquidacidnoenlaFechade Liquidacion de Prepagode la Emision el Saldode Capital Total
delosTIVB32036seaigualacero(0), el calculodelmonto del Pago Adicional delos TIV B3 2036 afavor de cada uno de
los Tenedores de TIV B3 2036 se hara con referencia ala Fecha de Pago inmediatamente anterior en la cual el Saldo de
Capital TotaldelosTIV B3 2036 seamayoracero(0).
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5.1.27 ReglasparaelPagodeCapitaldelosTIV

EIPago de Capitaldelos TIV afavor de los Tenedores se realiza(i) en cada Fechade Pagoo (ii)enla Fechade Prepagodela
Emision en Pesos Colombianos. Sila Fecha de Pago ola Fecha de Prepago de la Emisidon no corresponde aun Dia Habil el
Pagode Capitaldelos TIV se realiza en el Dia Habilinmediatamente siguiente sin que haya lugar al pago de intereses por
los dias transcurridos entre la Fecha de Pago o la Fecha de Prepago y el Dia Habilinmediatamente siguiente. El factor de
aproximacion gue se utiliza para el calculo y la liquidacién de los pagos de capital de los TIV Pesos empleard ocho (8)
decimalesaproximados porelmétodo de redondeo.

5.1.27.1 ReglasparaelPagode Capital ProgramadodelosTIVA

ElPago de Capital Programadode los TIV Ase realizaa cada uno Tenedores delos TIV A, en modalidad vencida, en cada
FechadePago, apartirdelaprimeraFechadePago. Paraeste efecto, losTenedoresdelos TIVAreciben Pagos de Capital
ProgramadodelosTIV Aapartirdelaprimera Fechade Pago hastaelmessesenta(60) de suvigenciainclusive.

Elmontoafavordelos TenedoresdelosTIV A por conceptode Pagos de Capital Programadodelos TIVA, se determina
en Pesos Colombianos tomando como referencia el Pago de Capital Programado Total de los TIV Aen cada Fecha de
Liquidacion; dicho pago corresponde al Pago Minimo de Capital Total de los TIV A. De esta forma el Pago de Capital
ProgramadodelosTIVAafavordecadaunodelos Tenedoresde TIV Ase determinacomo el resultado de multiplicar (i)
el Pago de Capital Programado Total delos TIV A por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente
Tenedores de los TIV A entre (y) el Saldo de Capital Total de los TIV A, a la Fecha de Pago, para ser realizado en Pesos
Colombianosen cada FechadePago.

En el evento de que en la Fecha de Liquidacién el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente para realizar la
totalidad de los Pagos de Capital Programado de los TIV A a cada uno de los Tenedores de los TIV A, dicho pago se
realizara con referencia al Monto Disponible para Pago de Capital Programado de los TIV A. Para el efecto el Pago de
Capital Programado delos TIVAa cadaunode los Tenedores de los TIV A se establece como el resultado de multiplicar
(i) el Monto Disponible para Pago de Capital Programado de los TIV A por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el
Saldode Capital Vigente Tenedoresde los TIVA, entre (y) el Saldo de Capital Total de los TIVA, ala Fechade Pago.

Encasode Prepago de la Emision en desarrollo del Procedimiento de Liquidacion Anticipada, el monto a pagar a favor
de cadaunodelos Tenedores de los TIV A por concepto de Pago de Capital Programado de los TIV A se determina con
sujecion al orden de prelacion como el resultado de multiplicar (i) el Saldo de Capital Total de los TIV A por {ii) el
porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV Aentre (y) el Saldo de Capital Total
delosTIVA, alaFechade Prepago dela Emision, para serrealizado en Pesos Colombianos en la Fecha de Prepagode la
Emision.

5.1.27.2 Reglasparael Pagode Capital ObjetivodelosTIVA

Los Pagos de Capital Objetivo delos TIV Aserealizan a cadaunodelos Tenedores de los TIV A, en modalidad vencida, en
cada Fechade Pago, de acuerdo con suamortizacion objetivo definida en la Tabla de Saldo de Capital Objetivo TIVAen
elAnexo4.

Enelevento que enla Fechade Liquidacion el producto del Flujo Recaudado no sea suficiente para realizar la totalidad
de los Pagos de Capital Objetivo de los TIV A a cada uno de los Tenedores de los TIV A, dicho pago se realizard a los
Tenedoresdelos TIV A con referencia al Monto Disponible para Pago de Capital Objetivo de los TIV A, de conformidad
conelsiguiente procedimiento consujecion alaPrelacion de Pagos:
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a. ElPagodeCapital ObjetivodelosTIV Acorrespondiente afavor de cadaunodelos Tenedoresde TIV Ase determina
comoel resultado de multiplicar (i) el Monto Disponible para el Pago de Capital Objetivo Total de los TIV A por (ii) el
porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de los TIV A entre (y) el Saldo de Capital
TotaldelosTIVA, alaFechade Liquidacion.

5.1.27.3 Reglasparael Pagode Capital Anticipadodelos TIVA

Habrdalugaral Pago de Capital Anticipadode los TIV A cuandose presenten alguna de las Condicionesde Pago de Capital
AnticipadodelosTIVA.

ElmontoafavordelosTenedoresdelos TIV Aporconceptode Pagos de Capital Anticipadodelos TIVA, sedeterminaen
Pesos Colombianos tomando como referencia el Pago de Capital Anticipado Total de los TIV A en cada Fecha de
Liquidacion; dicho pago se define como el monto total a pagar a los Tenedores de TIV A, derivado de la ocurrencia de
algunaolatotalidad de las Condiciones de Pago de Capital Anticipado de los TIV A. De esta forma el monto del Pago de
Capital Anticipado de los TIV A a favor de cada uno de los Tenedores de TIV A se establece como el resultado de
multiplicar (i) el Pago de Capital Anticipado Total de los TIV A por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de
CapitalVigente TenedoresdelosTIVAentre (y)elSaldode Capital Totaldelos TIVA, alaFechadePago, paraserrealizado
enPesos Colombianosen cada Fechade Pago.

Los Pagos de Capital Anticipado Total de los TIV Adisminuyen el Saldo de Capital Total de los TIV A hasta que se reduzca
acero(0), peroenningincasomodificanlaTabladeSaldode Capital Programado Totaldelos TIVA, nimodificanlaTabla
deSaldode Capital Objetivodelos TIVA.

5.1.27.4 ReglasparaelPagode Capitalde los TIVB12036

Habrdalugaral Pago de Capitaldelos TIV B1 2036 de conformidad con la Prelacion de Pagos cuando se presente algunao
latotalidad delas Condiciones de Pagode Capital delos TIVB12036. Los Pagos de Capital delos TIVB1 2036 disminuyen
elSaldode Capital Totaldelos TIVB1 2036 hastaque se reduzca acero (0).

Elmontoafavordelos Tenedoresdelos TIVB1 2036 por concepto de Pagos de Capital de los TIVB1 2036, se determina
enPesos Colombianostomandocomoreferenciael Pagode Capital Totaldelos TIVB1 2036 enla Fechade Liquidacion;
dicho pago se define como el monto totala pagaralos Tenedoresde TIVB1 2036 derivado de laocurrenciade algunao
latotalidad de las Condiciones de Pago de Capital de los TIV B1 2036. De esta forma el monto del Pago de Capital de los
TIVB12036afavordecadaunodelos Tenedoresde TIVB12036seestablececomoelresultadode multiplicar (i) el Pago
de Capital Totaldelos TIV B1 2036 por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de
losTIVB12036entre(y)elSaldode Capital TotaldelosTIVB1 2036, alaFechade Liquidacion, paraserrealizadoen Pesos
Colombianosen cada FechadePago.

Nohabralugaral pago de capital programadoen cabezadelos Tenedoresdelos TIVB1 2036.

Sobrelossaldos pendientes porPagos de Capitaldelos TIVB12036afavordelosTenedoresdelos TIVB12036,nohabra
lugaralacausaciéndeinteresesde mora. ElPago de Capitaldelos TIVB1 2036 se sujetaalasreglasde subordinaciénde
laEmision TIVyalascausales de suspension de pagos.

5.1.27.5 ReglasparaelPagode Capitalde los TIVB22036

Habralugaral Pagode Capitaldelos TIV B2 2036 de conformidad con la Prelacion de Pagos cuando se presente algunao
latotalidad delas Condiciones dePago de Capitaldelos TIV B2 2036. Los Pagos de Capital delos TIV B2 2036 disminuyen
elSaldode Capital Totaldelos TIVB2 2036 hastaque se reduzcaacero (0).
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Elmontoafavordelos Tenedoresdelos TIV B2 2036 por concepto de Pagos de Capital de los TIVB2 2036, se determina
enPesos Colombianostomando comoreferencia el Pagode Capital Totaldelos TIVB2 2036 enla Fechade Liquidacion;
dicho pago se define como el monto totala pagaralos Tenedoresde TIV B2 2036 derivado de laocurrenciade algunao
latotalidad de las Condiciones de Pago de Capital de los TIV B2 2036. De esta forma el monto del Pago de Capital de los
TIVB22036afavordecadaunodelos TenedoresdeTIVB2 2036 seestablece comoelresultadode multiplicar (i) el Pago
deCapital Totaldelos TIV B2 2036 por (i) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de
losTIVB22036entre (y)elSaldode Capital Totaldelos TIVB2 2036, ala Fechade Liquidacién, paraserrealizadoen Pesos
Colombianosen cada FechadePago.

Nohabralugaral pago de capital programadoen cabezadelos Tenedoresdelos TIVB2 2036.

Sobrelossaldos pendientesporPagos de Capitaldelos TIVB2 2036afavordelos Tenedoresdelos TIVB2 2036, nohabra
lugaralacausaciéndeinteresesdemora. El Pago de Capitaldelos TIV B2 2036 se sujetaalasreglas de subordinaciénde
laEmisidn TIVya lascausales de suspension de pagos.

5.1.27.6 ReglasparaelPagode Capitalde los TIVB32036

Habralugaral Pagode Capitaldelos TIV B3 2036 de conformidad con la Prelacion de Pagos cuando se presente algunao
latotalidad delas Condiciones de Pagode Capital delos TIV B3 2036. Los Pagos de Capital delos TIV B3 2036 disminuyen
elSaldode Capital Totaldelos TIVB3 2036 hastaque se reduzca acero (0).

Elmontoafavordelos Tenedoresdelos TIV B3 2036 por concepto de Pagos de Capital de los TIVB3 2036, se determina
enPesos Colombianostomando comoreferencia el Pagode Capital Totalde los TIVB3 2036 enla Fechade Liquidacion;
dicho pago se define como el monto total a pagaralos Tenedoresde TIV B3 2036 derivado de laocurrenciade algunao
latotalidad de las Condiciones de Pago de Capital de los TIV B3 2036. De esta forma el monto del Pago de Capital de los
TIVB32036afavordecadaunodelos Tenedoresde TIVB3 2036seestablececomoelresultadode multiplicar (i) el Pago
de Capital Totaldelos TIV B3 2036 por (ii) el porcentaje resultante de dividir (x) el Saldo de Capital Vigente Tenedores de
losTIVB32036entre(y)elSaldode Capital TotaldelosTIVB3 2036, alaFechade Liquidacion, paraserrealizadoen Pesos
Colombianosencada FechadePago.

Nohabralugaral pago de capital programadoen cabezadelos Tenedoresdelos TIVB3 2036.

Sobrelossaldos pendientes porPagos de Capitaldelos TIVB32036afavordelos Tenedoresdelos TIVB3 2036, nohabra
lugaralacausaciéndeinteresesde mora. ElPago de Capitaldelos TIV B3 2036 se sujetaalasreglasde subordinaciénde
laEmision TIVyalascausales de suspension de pagos.

5.1.28 LugardepagodeinteresesycapitaldelosTIVV-11

Lospagosdeinteresesy capitalalos Tenedores serealizardn através de Deceval mediante transferencia electrénicade
fondosviaSEBRA.

5.1.29 RégimenTributariodelosTIVV-11

Los rendimientos de los TIV V-11 causados durante su vigencia estan gravados con el impuesto sobre la renta y
complementarios, o el impuesto que los remplace o haga sus veces de acuerdo con la normativa vigente
correspondiente, y les aplican las normas vigentes sobre retencion en lafuentey GMF, los cualesestardnacargode los
Tenedores.

Cualquier rendimiento que llegue a ser distribuido a los Tenedores de acuerdo con los parametros sefialados en el
presente Prospecto estard sujetoaretencion en lafuente, de acuerdo con lasnormas tributarias vigentes alafechade
dichos pagos. Lacreacion de nuevosimpuestos por parte delgobiernoqueseanaplicablesalos Titulos, correranacargo
delosTenedores.

El pagode laretencidn en lafuente ante la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales -DIAN-y la expedicidn de los
certificados correspondientes serarealizado por el Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion.
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5.2 ReglasRelativasalareposicion, Fraccionamientoy Englobe delos Titulos
521 Desmaterializaciéndelos Titulos

La Emision de los Titulos serd 100% desmaterializaday estara representada en un Macrotitulo, el cual tiene por objeto
respaldar el registro o anotacion de la Emisidn en cuentas de depdsito. El costo de la desmaterializacidn de los Titulos
serdasumido por la Universalidad. Las enajenacionesy transferencias de los derechos individuales se haran mediante
anotacién en cuenta, siguiendo el procedimientoestablecidoen el reglamento de operacionesde Deceval.

Al realizarse la totalidad de la Emisién en forma desmaterializada, los Tenedores renuncian a la posibilidad de
materializar los Titulos emitidos o solicitar su reposicion, fraccionamiento y englobe. Los Tenedores aceptan su
depdsito y administracion por parte de Deceval, consentimiento que se entendera dado con la suscripcion de los
Titulos.

5.2.2 IndivisibilidaddelosTitulos

NoseexpediranTitulos porfracciones. Los Titulos sonindivisiblesy, en consecuencia, cuando por cualquier causalegal
o convencional un Titulo pertenezca a varias personas, éstas deberdn designar un representante comun y Unico que
ejerza los derechos correspondientes a la calidad de propietario del Titulo. En el evento de no ser realizada y
comunicadatal designacion a Deceval, este podraaceptar comorepresentante, paratodos los efectos, acualquierade
lostitulares del Titulo que escoja.

5.3 FechadeSuscripcion

Eslafechaenquedebeserpagadointegramente cadaTitulo, unavezhechoelofrecimientoatravésdel Avisode Oferta
respectivo. Los Titulos deberanser pagados integramente almomento de su suscripcién.

5.4 Fechadeexpedicionyde Emisiondelos Titulos

EselDiaHabilenelcualseregistralaanotacionen cuentade la suscripcién original de los Titulos o el Dia Habilen que se
registran lastransferenciaselectrénicasde los mismos.

5.5 ComisionesyGastos Conexos

Por la sola inversion en los TIV Ay TIV- B en el mercado primario no se generan comisiones o gastos conexos para el
Inversionista.

Los Tenedores pueden estar sujetos al pago de impuestos, gravamenes y otros tributos derivados de la compra de los
Titulos, algunos de los cuales, se encuentran descritos en la Seccién Quinta del presente Prospecto. Adicionalmente,
dicha mencidn se realiza a titulo informativo y no se puede entender como una asesoria legal o contractual a los
potenciales o respectivos Inversionistas quienes deberdn adelantar su propio andlisis fiscal, econdmico, financieroy
regulatorio.

5.6 Bolsade Valoresen lacualestaraninscritos los Titulos
LosTitulos objetodel presente ProspectoestaraninscritosenlaBolsa de Valores de Colombia.
5.7 Objetivos Econdmicosyfinancierosde la Emision

EI100% por ciento de los recursos que se obtengan por la colocacion de la emisién serdn destinados a la adquisicion de
los Activos No Hipotecarios, de conformidad con lo previstoen laSeccién Décimo Primera de este prospecto.

5.8 MediosatravésdeloscualessedardaconocerlainformaciéndeinterésparalosInversionistas

La Emision de los Titulos que se esta reglamentando, serd objeto de Oferta Publica mediante publicacion del Aviso de
Oferta en un diario de amplia circulacion nacional, en el cual se incluira toda la informacion requerida por el Decreto
2555, encaso de que el Mecanismo de Colocacién sea Subasta Holandesa o Demanda en Firme o a través del Aviso de
AperturadelLibrode Ofertasy laformalizacién del Prospecto Definitivo en el Registro Nacional de Valoresy Emisores -
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RNVE, loscualesincluirdntodalainformaciénrequeridaenlostérminosdispuestosenelDecreto 2555 de 2010, encaso
degueelMecanismode Colocacionseael Librode Ofertas.

Igualmente, cualquier informacién referente a la Emision que el Emisor o la Superintendencia Financiera consideren
gue deben conocer los destinatarios de la Oferta Publica, se dara a conocer a través del mecanismo de informacion
relevante en la pagina web de la Superintendencia Financiera (www.superfinanciera.gov.co) y en la Pagina Web de la
Titularizadora (www.titularizadora.com).

5.9 Entidadqueadministrardla Emisiéndelos Titulos

Conforme con los establecido por el numeral 2 del articulo 2.21.2.1.2 y el articulo 5.6.11.2.1 del Decreto 2555, la
administracion del presente proceso de titularizacion se encuentra a cargode la Titularizadora, conforme seindicaen
laSeccion8.1

Por su parte, el depdsito, anotacion en cuenta y administracion de pagos serd realizado por Deceval, con domicilio
principal en la carrera 7 No. 71 - 21 Edificio BVC Torre B Piso 12 de la ciudad de Bogota D.C., quien ejercera todas las
actividades operativas derivadas del depdsito de los Titulos que hacen parte del presente Prospecto, conforme a los
términosindicados enlaSeccién 8.2 del presente Prospecto.

5.10 GarantiasoAvales querespaldanla Emisién
Lapresente Emisidn nocontardconningintipodegarantiaoaval.
5.11 DerechosdelosTenedoresdelos Titulos

Los Tenedores tendran los derechos que incorporan los Titulos, los cuales se encuentran indicados en laSeccién 5.1.5
deeste Prospecto.

5.12 Obligacionesde los Tenedoresde Titulos

Ademasde las obligaciones previstas en otras Secciones del presente Prospecto, y las que por ley le correspondan, los
Tenedorestendran lassiguientesobligaciones:

a. PagartotalmenteelvalordelosTitulos,deacuerdoconloestablecidoenel presente Prospecto.

b. Proporcionar la informacidn necesaria para conocer si es sujeto de retencién en la fuente o no, de acuerdo con lo
establecidoen el presente Prospecto.

c. Avisar oportunamente a Deceval sobre cualquier enajenacion, gravamen o limitacién al dominio sobre los Titulos
adquiridos.

d. Registrar,atravésdelosDepositantes Directos, lastransferencias de los Titulos, de acuerdo con loestablecidoenel
reglamento deoperacionesde Deceval.

e. LasdemdsqueemanendeesteProspecto,elReglamentoodelaley.

5.13 DerechosyObligacionesdel Administrador Maestrodel Proceso deTitularizacion

El Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion tiene a su cargo las obligaciones establecidas y los derechos
establecidosen laSeccion Octava del presente Prospecto.

5.14 Representante Legalde Tenedores

Renta 4 Global Fiduciaria S.A. actuard como Representante Legal de Tenedores para la presente Emision en los
términos indicados en el presente Prospecto, y especialmente en los términos mencionados en la Seccidn 5.17 del
mismo.

5.15 Otrascaracteristicasdelos Titulos
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LaprendayembargorelacionadaconlosTitulosse perfeccionaranconlainscripciondedichamedidaenlosregistrosde
Deceval, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 23y 24 de la Ley 27 de 1990y las normas que lo reglamenten,
modifiquenosustituyanyelreglamento de operaciones de Deceval.

El Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion tiene la obligacion de mantenervigentesdurante el transcurso
delaEmisionloscontratosnecesarios parasu correcto desarrolloy ejecucion. Envirtud deloanterior, el Administrador
Maestro del Proceso de Titularizacion podra renovar todos los contratos que considere necesario o suscribir todo
nuevo contrato que sea requerido para el correcto desarrollo y ejecucién del presente Proceso de Titularizacion,
conforme a la regulacion aplicable y dentro de los parametros establecidos en el presente Prospecto y en el
Reglamento.

5.16 Condiciones Financierasde los Titulos

5.16.1 RentabilidaddelosTitulos

Larentabilidadfacialdelos TIVV-11estddeterminadadelasiguienteforma:
5.16.1.1 TIVAV-11

a. TIVA-PrimerlLote

Larentabilidad facial de los TIV Aque se cologuen en el Primer Lote estara determinada por la Tasa TIV A determinada
enel Aviso de Oferta PdblicaoAvisode Aperturadel Librode Ofertas del Primer Lote de la siguiente forma:

Clase Serie Plazo de vencimiento meses TasaTIVA(N.AMV) Modalidad de pago
TIVA TIVA2031 60 IBR 1M + 1,40% Mes Vencido

b. TIVA-SegundoLlote

La rentabilidad facial de los TIV A que se coloquen a través del Segundo Lote correspondera a la Tasa TIV A establecida
paralosTIVV-11del Primer Lote endesarrollodelMecanismode Colocacién que se determine parael Primer Lote.

5.16.1.2 TIVBV-11
Larentabilidaddelos TIVBV-11serdlasiguiente:

Clase Serie Plazo de vencimiento meses TasaFacial (N.AM.V) Modalidad de pago
TIVB12036 120 IBR1IM +2,30% MesVencido

TIVB TIVB22036 120 IBRIM +2,50% Mes Vencido
TIVB32036 120 IBR1IM +5,35% MesVencido

5.16.2 Seriesenquesedivide laEmisidn conlascaracteristicas principales de cadauna, plazosycuponesenlos casos
pertinentes

Lasdescritasenelnumeral5.1.13de este Prospecto

5.16.3 Modalidad del rendimiento y el medio que se utilizard para informar a los inversionistas sobre las tasas
vigentes.

Lasdescritasenelnumeral5.1.14deeste Prospecto
5.16.4 Subordinacidondelasobligaciones.

La subordinacion a la que se encuentran sometidos los TIV B1 2036, los TIV B2 2036 y los TIV B3 2036 se encuentra
sefialadaenlaSeccion 6.8.1del Prospecto.

5.16.5 Basede liquidaciondeinteresesy procedimientoparaelcalculode los mismos.
Lasdescritasenlosnumerales5.1.24,5.1.25,5.1.26y5.1.27 de este Prospecto.

5.16.6 Periodicidaddelpagodelosintereses.
Lasdescritasenlosnumerales5.1.24,5.1.25,5.1.26y5.1.27 deeste Prospecto.
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5.16.7 Formade amortizacién del capital, incluyendo condiciones de prepago total o parcial, asi como eventos de
readquisicion.

Las descritas en los numerales 5.1.24 al 5.1.27 de este Prospecto, de acuerdo con la Prelacién de Pagos definidaenel

numeral10.3.1.4.

5.16.8 Lugary fecha de pago del capital y los rendimientos por parte del emisor. Esto Incluye el procedimiento a
seguir cuando en la fecha de cumplimiento de las obligaciones el emisor no cuente con los recursos para
satisfacerlas.

Las descritas en los numerales 5.1.24 al 5.1.27 de este Prospecto, de acuerdo con la Prelacion de Pagos definidaen el
numeral10.3.1.4.

5.16.9 Mecanismosde coberturadeindice desiniestralidad

Lasdescritasenelnumeral 6.8 deeste Prospecto.

5.17 Informacién del Representante Legalde Tenedores

5.17.1 RazdnSocial, Domicilioy Direccién de suOficina Principal

Renta4 Global FiduciariaS.A. Direccion: Carrera9No. 78-15; Tel 7395050; Bogota-Colombia.
5.17.2 Designacién

La Representacion Legal de Tenedores sera desarrollada por el Representante Legal de Tenedores. En tal calidad
también debera velar por el cumplimiento de todos los términos y condiciones de la Emisidn en los términos del
Reglamento.

5.17.3 DerechosyobligacionesacargodelRepresentante Legal de Tenedores.

CorrespondealRepresentante Legalde Tenedoreslarealizacion detodoslos actos que sean necesarios paraelejercicio
de los derechosy la defensa de los intereses comunes de los Tenedores incluyendo pero sin limitarse a las siguientes
actividades:

1. Realizar todas las gestiones necesarias para la defensa de los intereses comunes de los Tenedores ante la
Titularizadora, autoridades administrativas o judicialesy demas terceros cuando a ellohubiere lugar, incluyendo el
ejercicio de la representacion judicial de los Tenedores. En desarrollo de esta facultad el Representante Legal de
Tenedoresdeberaactuaren nombre de los Tenedores en los procesos que se adelanten como consecuenciade la
liguidacion, la toma de posesidn de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto la
Titularizadora.

2. SolicitaryrecibirdelaJunta Directiva de laTitularizadoralasinformaciones que sean relevantes parala Emision, en
relacion con los siguientes aspectos: (i) la gestion de los administradores de la Titularizadora; (ii) los principales
riesgos de la Titularizadora en su condicién de Emisor con cargoy respaldo exclusivo de la Universalidad TIV; (iii) las
actividades de control interno de la Titularizadora en la medida en la cual puedan afectar la Emision; (iv) los
principales riesgos de los Activos Subyacentes dela Universalidad TIV.

3. VelarporelcumplimientooportunodetodoslostérminosyformalidadesdelaEmision, del presente Prospectoyde
los contratos que se celebren parasudesarrollo, realizandoentre otras las siguientes actividades:

a. Solicitar a la Titularizadora, al Auditor Externo de la Universalidad y en caso de considerarlo necesario a la
Superintendencia Financiera, losinformes que considere del casoylasrevisionesindispensablesde losregistros
contablesydemasdocumentos soporte de lasituacionfinancierade laUniversalidad.

b. VerificarelpagodelasobligacionesacargolaUniversalidaden particularel pago deinteresesycapitaldelosTIV.
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c. Comprobar que los TIV redimidos sean anulados en los términos regulados en el Reglamento asi como en el
Contratode Depdsitoy Administracion delaEmision.

d. Verificar la constitucion, existencia y mantenimiento de los Mecanismos de Cobertura de la Emision de
conformidad con los términos previstos en el Reglamento asi como laforma de su utilizacion.

e. Verificar el cumplimiento por parte de la Titularizadora de sus obligaciones de revelacién y divulgacion a los
Tenedores deinformacion relacionada con laEmisién de conformidad conlodispuestoenelarticulo5.6.11.3.1
del Decreto 2555de 2010y demas normas que lo modifiquen o sustituyan.

f. Autorizar la terminacién anticipada de los Contratos de Administracién en los casos definidos en tales
instrumentos.

4. Informar alos Tenedoresy a la Superintendencia Financiera, a la mayor brevedad posible y por medios idéneos,
sobre cualquierincumplimientode las obligacionesa cargode laTitularizadoray de lasdemas Partes Intervinientes
enlaEmision.

5. Informar a los Tenedores con periodicidad semestral y en la Asamblea de Tenedores de TIV, cuando a ello haya
lugar, acercade lasituacion de los activos titularizados através de la Emision, sobre el comportamientoy desarrollo
delaEmisidn, sobre las gestiones adelantadas paralarepresentacion y defensa de los intereses de los Tenedoresy
los demas hechos relevantes para los Tenedores en relacién con la Emisién. Dicho informe debera ponerse a
disposicion de los Tenedores através de los mecanismos de divulgacion de informacion de la Emisidn establecidos
eneste Prospectoy porlasnormasaplicables.

6. Suministrar por solicitud de los Tenedores, de la Titularizadora o de la Superintendencia Financiera cuando a ello
hubiere lugar, los informes adicionales que se requieran para mantener adecuadamente informados a los
Tenedores sobre el comportamiento y desarrollo de la Emision y cualquier otro hecho que pueda afectar sus
derechoscomoTenedores.

7. Aceptarsudesignacion y asistir alas reuniones del Comité de Inversionistas de la Titularizadora en desarrollo de lo
dispuesto en los estatutos sociales y la reglamentacién formulada para el efecto por la Junta Directiva de la
Titularizadora.

8. Aprobarlaremociény sustitucion del Auditor Externodela Universalidad enlos términos del Reglamento.
9. Aprobarlaprolongaciéndel Términode Vigenciade laUniversalidad cuandoaellohubiere lugar.

10. Autorizar por solicitud de la Titularizadora la Sustitucién de Créditos de Vehiculos o la Recompra de Créditos de
Vehiculoenlostérminosy condicionesdefinidasenelReglamento.

11. Autorizarlano realizacion de Sustituciones de Créditos de Vehiculos o Recompras de Créditos de Vehiculos previa
solicitud debidamentefundamentadapor parte de laTitularizadora.

12. Aprobarlamodificacién del Reglamentoydel presente Prospecto enlos términos sefialados entales documentos.
13.Intervenirconvoz perosinvotoentodaslasreunionesde laasambleageneral de accionistasde la Titularizadora.
14. Convocarcuandoloestime pertinentey presidirlaAsambleade Tenedoresde TIV.
15.LlevarellibrodeactasdelaAsambleade TenedoresdeTIV.

16. Lasdemasfunciones que leasignelaAsambleade Tenedoresde TIV.

17.Lasdemasfunciones que le correspondansegun el Reglamento, este Prospectoy lasnormas aplicables.

5.17.4 Regulaciénintegral

La totalidad de los derechos y obligaciones derivados de la Representacion Legal de Tenedores (i) a cargoy a favor del
Representante Legal de Tenedores en el ejercicio de su encargo en el Proceso de Titularizacion y (i) a favor de los
Tenedores enlos términos sefialados en el Reglamento, se sujetard a las disposiciones contenidas en el Reglamentoy
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enel Contratode Representacién Legal de Tenedores, documentos que pueden ser consultados en el sitiode internet
www.titularizadora.com

5.17.5 HonorariosdelRepresentante Legalde Tenedores

Los honorarios del Representante Legal de Tenedores de la Emision serdn de cargo de la Universalidad y su pago se
sujetara en todos los casos a la Prelacion de Pagos. El régimen de honorarios del Representante Legal de Tenedoresy
suscondiciones de pago se encuentrareguladoenel Contratode Representacion Legal de Tenedores documento que
puedeserconsultadoenelsitiodeinternet www.titularizadora.com

5.18 Calificacién otorgadaalaEmision

A partir de la estructura de la Emision la Sociedad Calificadora de Valores otorgé el dia primero (1) de abril de 2026 las
siguientes calificacionesalos titulos originados enlamisma:

Clase Serie Calificacion

TIVA A2031 AAA
B12036 AA

TIVB B22036 A
B32036 BB

Acontinuacion se presenta unasintesis de la calificacion emitida por la Sociedad Calificadora de Valores respectode la
Emision. El reporte completo de la calificacién otorgada a la Emisidon puede ser consultado en el sitio de internet
www.titularizadora.com.

“BRC Ratings — S&P Global S. A. Sociedad Calificadora de Valores confirmo la calificacidn de deuda de largo plazo de AAA de los TIV A V-11, de AA de los
TIVB-1V-11, de Adelos TIVB-2 V-11, y de BBde los TIV B-3 V-11.

Las decisiones de calificacion se fundamentan en el andlisis de la calidad de la cartera titularizada, en la evaluacion del valor recuperable del portafolio
subyacente y en nuestra opinion sobre los niveles de proteccion crediticia con los que contaria la transaccidn una vez emitida. Esta proteccion incluye la
sobrecolateralizacion, el margen financiero y los excedentes de liquidez de la estructura. Tales mecanismos de cobertura, combinados con nuestros
supuestos de frecuencia de incumplimiento y de severidad de la pérdida, son suficientes para soportar nuestros escenarios de estrés correspondientes a
los niveles de calificacion confirmados.

La revisidn periddica incorpora el cambio en la participacion sobre el saldo de cartera de las series, con lo que se incrementa la participacion de la serie A,
asi como el aumento del monto de emision, la actualizacion de la cartera subyacente y el cambio en las tasas cupdn de las series. Incluimos un andlisis
adicional en esta revision para verificar los efectos en el margen financiero ante el aumento de las tasas cupdn en el mercado y encontramos que la
transaccion contintia soportando niveles de estrés consecuentes con las calificaciones asignadas. Esto se traduce en la confirmacion de la alta resiliencia
de la serie senior para soportar niveles de estrés de la mdxima calificacion y de la fortaleza de las series subordinadas para soportar niveles de nuestro
escenario base de pérdidas crediticias de AA, A y BB, respectivamente.

En la evaluacion del activo subyacente, consideramos las siguientes caracteristicas de la cartera titularizada:

« £/ tipo, modelo y marca de los vehiculos dados en garantia.

e La edad y plazo de los créditos.

e La tasa promedio ponderada del portafolio.

e La relacion del valor del préstamo con respecto al vehiculo o loan to value (LTV, por sus siglas en
inglés), entre otras variables.

e Las tasas de prepago histdricas del originador.

e La capacidad de resistir el riesgo de tasa de interés.”

5.18.1 SociedadCalificadorade Valores-Informaciéngeneral

BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una sociedad calificadora fundada en 1997
(inicialmente denominada Bankwatch Ratings de Colombia) comenzando sus operacionesen 1998 endesarrollode
la Resolucion 65 de febrero 2 de 1998 de la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera). En el
afio 2002, nuevos accionistas tanto nacionales como internacionales, se incorporaron a la sociedad calificadora,
adoptandosuactual nombre BRCInvestor Services S.A. Desde que inicié operaciones en el mercado colombiano la
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sociedad calificadora ha realizado calificaciones de riesgo bancario, de empresas de servicios financieros,
aseguradoras, bonos corporativosy emisionesestructuradas.

Los socios, administradores y miembros de la Junta Directiva de la Sociedad Calificadora de Valores son personas
completamente independientes y no tienen ningun vinculo econémico ni financiero, directo o indirecto con La
Titularizadora Colombiana S.A. lo que les permite a tales sociedades emitir opiniones con un criterio totalmente
independiente.

5.19 Actualizacionesy modificaciones al Prospecto

Enlos términos establecidos por los articulos 5.2.3.1.9y 5.2.3.1.23 del Decreto 2555 de 2010, el presente Prospecto
deberd seractualizado en lamedida en que se presenten modificaciones ala informacién y datos aqui contenidos. En
todo caso la informacion financiera relativa a La Titularizadora Colombiana S.A., a la Universalidad y la informacion
relativa al desempefio de los Activos Subyacentes se actualizard periddicamente a través del sitio de internet
www.Titularizadora.com.

Salvolos casos de actualizacionantes relacionados, el presente Prospecto sélo podra ser modificado por escrito con la
aceptacionde LaTitularizadora ColombianaS.A.y delaAsambleade Tenedoresde TIVV-11.Sin perjuiciodeloanterior,
lamodificacion al Prospecto podra ser realizada sin necesidad de laaprobacion de la Asamblea de Tenedores de TIV V-
11, si la modificacion a realizar (i) es simplemente formal o (ii) pretende la aclaracién, reglamentacion o
complementacion de aspectos de procedimiento o (iii) laaclaracion, regulacion o complementacion de algin temano
previsto en este Prospecto pero que por su naturaleza tenga o pueda tener incidencia en el Proceso de Titularizacion,
siempreque lamodificacion de que setrate noimpligue (x) cambioalgunoenlaestructuradel ProcesodeTitularizacion
o de la Universalidad TIV V-11 o; (y) la alteracion de los derechos de los Tenedores, de las Partes Intervinientes o de
aquellos que tengan derechos exigibles contra la Universalidad TIVV-11 en desarrollo del Proceso de Titularizaciéon en
los términos sefialados en el Reglamento. En todos los casos en que haya lugar a la modificacion de este Prospecto, se
deberdinformar alosinversionistas mediante la publicacion de la modificacion correspondiente en el sitiode internet
www.titularizadora.com y adicionalmente mediante comunicacién escrita a los tenedores en los casos en que la
modificaciénesrealizadasin necesidad de aprobaciéndelaAsambleadeTenedores.

5.20 SoluciéndeControversias

La solucidn de las controversias o diferencias que se llegaren a presentar entre La Titularizadora Colombiana S.A. y
cualquiera de las Partes Intervinientes o demas terceros, que tenga derechos o participen en el Proceso de
Titularizacion, por razén o con ocasion de lo establecido en el Reglamento y este Prospecto o en su ejecucion, se
sujetaranal procedimiento de soluciénde controversias establecidoen el Reglamento.

5.21 Leyaplicable
EIReglamentoy este Prospectoseraninterpretados de conformidad conlasleyes de laRepublicade Colombia.
5.22 Validez

Encasodequealgunadelasdisposiciones del Reglamento o del presente Prospectofuere consideradailegal, invalidao
inejecutable por algun tribunal de jurisdiccion competente, las demas disposiciones en tales documentos contenidas
permanecerancon plenovigory efecto.
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SECCION SEXTA
CONDICIONES DE LAOFERTAY LA COLOCACION

6.1 PlazodeColocaciényVigenciade |la Oferta

De conformidad conloestablecidoenelarticulo 5.6.11.2.8 del Decreto 2555 el plazo de colocacidn de los titulos y la
vigencia de la oferta sera establecido por el emisor en el aviso de oferta o el aviso de apertura del libro de ofertas
correspondiente, segln el mecanismo de colocacion que se determine.

6.2 Modalidad paraadelantarlaOferta

LaOfertaPublicaserealizard mediante el Mecanismode Colocacion que sedefinaparael Primer Lotey Underwriting
almejoresfuerzoparaelSegundo Lote.

6.3 Mediosatravésdeloscualesseformularala Oferta

La Titularizadora publicara el Aviso de Oferta Publica o el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, segun el
Mecanismo de Colocacion que se determine para el Primer Lote, a su discrecion, en un diario de circulacion
nacional, ensuversionimpresao digital seglin estime conveniente.

El Aviso de Oferta Publica del Segundo Lote se publicara en el Boletin Diario de la Bolsa de Valores de Colombia.
6.4 Descripciéndelmecanismo de colocacidondela Emisidn
6.4.1 DestinatariosdelaOferta

Los Titulos seran ofrecidos en el mercado principal, a los clientes inversionistas y a los inversionistas profesionales,
conforme se encuentran definidos en el Decreto 2555, incluyendo, entre otros, a los ahorradores, personas
naturales, personas juridicas, inversionistas institucionales, entidades oficiales y los fondos de pensiones y
cesantias.

6.5 Vigenciade laOferta, Plazo de Colocaciény cédmputode plazos

6.5.1 PlazodeColocacidon

El plazo de colocacion sera de doce (12) Meses contados a partir del Dia Habil que corresponda al de publicacion del
Aviso de Oferta Publica del Primer Lote en caso de que el Mecanismo de Colocacion sea Subasta Holandesa o
Demanda en Firme o el establecido en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas del Primer Lote y el Aviso de Oferta
PublicadelSegundo Lote, en casode que el Mecanismo de Colocaciénsea Libro de Ofertas.

6.5.2 VigenciadelaOferta

LaofertadelosTIVV-11estardvigenteduranteeltérminosefialadoenel Avisode Oferta Publicao Avisode Apertura
del Libro de Ofertas del Primer Lote, segiin el Mecanismo de Colocacion que se determine, y el Aviso de Oferta
PublicadelSegundo Lote.

6.5.3 ComputodePlazos

Todoslos plazosfijados eneste Prospectoiniciaranyvenceranenelhorario establecidoen el Aviso de Oferta Publica
parael PrimerLoteyenelAvisode OfertaPublicaparaelSegundolLote, en casode que elMecanismo de Colocacion
sea Subasta Holandesa, Demanda en Firme o Underwriting. En caso de que el Mecanismo de Colocacion sea
Libro de Ofertas todos los plazos fijados en este Prospecto tendréan en cuenta el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas y la formalizacion de la oferta publica a través de la radicacion del Prospecto Definitivo en Registro
Nacional de Valoresy Emisores—RNVE y el Aviso de Oferta Publica del Segundo Lote, segun corresponda. Siel
dia del vencimiento del plazo fuere sabado, domingo o feriado en Colombia, se entendera como vencimiento del
plazoel Dia Habil siguiente.
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6.5.4 Mecanismosde Colocacidon

La Colocaciéndelos TIVV-11através de la Oferta Publica se realizard en dos Lotes (Primery Segundo Lote). Para el
Primer Lote, segln se defina en el Aviso de Oferta Publica o en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, la
adjudicacion de los TIV podra hacerse a través de cualquiera de los siguientes mecanismos: a) Demanda en
Firme; b) Subasta Holandesa; y/o ¢) Construccién de Libro de Ofertas. Para el Segundo Lote el mecanismo de
colocacionserd el Underwriting al mejor esfuerzo.

6.5.5 Mecanismosde colocacién del Primer Lote

La colocaciéony adjudicaciéon delos TIV Adel Primer Lote se realizara de conformidad conlo que se defina en el Aviso
de Ofertaoel Avisode Aperturadel Librode Ofertasdel Primer Lote.

6.5.5.1 Reglas Generales de |la Colocacidn
Paralacolocacidonsetendranen cuentalassiguientesreglas:

La colocacion podrd ser realizada por cualquier sociedad comisionista de bolsa, inscrita en la BVC, contratada por el
Emisoryaseabajolamodalidadde colocacional mejor esfuerzo o bajolamodalidad garantizada oenfirmeseginse
determine. Los honorarios por colocacién que se causaran a cargo la Universalidad TIV y a favor de los Agentes
Colocadores, podran estar determinados por el monto de los recursos efectivamente colocados o a través de un
montofijode comision.

La colocacion de los TIV se podra realizar mediante el mecanismo de Subasta Holandesa, Demanda en Firme o
Construccidon delLibrode Ofertas, atravésde la Bolsa de Valores de Colombia.

Para el cumplimiento de su gestidn los Agentes Colocadores se sujetardn alas condiciones establecidas tanto
en lainvitacidn alos Agentes Colocadores, en el Aviso de Oferta o el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas del
Primer LoteyelInstructivo Operativode laBVC.

Las sociedades comisionistas de bolsa que se contraten en caso de que la colocacion se realice bajo la
modalidad garantizada o en firme, deberan cumplir con las normas de patrimonio adecuado previstas en el
Titulo 1, del Libro 9, de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010y acreditar dentro de los respectivos contratos de
colocacion que cuentan conlaautorizacién pararealizar dichas operaciones.

EnelAvisode Ofertaoel Aviso de Aperturadel Librode Ofertasseincluirdelnombre de los Agentes Colocadoresalos
gue se les pueden presentar las demandas, nimero de teléfono o la direccién donde se recibiran las demandas de
compra, lahoraapartirdelacualseranrecibidasylahoralimite hastalacual se recibiran.

6.5.5.1.1 Elmontototalque uninversionistademande no podrasersuperioraltotal ofrecido.

6.5.5.1.2 Las demandas se entenderdn en firme por el solo hecho de haberlas presentado. Por el hecho de
presentarunademandaseentenderdquelosInversionistasaceptan lascondiciones previstasen el respectivo Aviso
deOfertaoel Avisode Aperturadel Libro de Ofertas e Instructivo Operativo.

La BVCserd laencargada de realizar la adjudicacion conforme a los términos y condiciones del Aviso de Ofertay al
respectivo instructivo operativo que emita la BVC, asi como los criterios a tener en cuenta para la presentacion,
rechazo o adjudicacién de las demandas. Bajo el mecanismo de Libro de Ofertas, tanto la Titularizadora o la BVC
estaranfacultadaspararealizarlaadjudicacién conformealostérminosycondicionesdel Avisode AperturadelLibro
de Ofertaselrespectivoinstructivo operativo que emitalaBVC.

Elvalor de lainversion realizada debera ser pagado integramente al momento de la suscripcién. La tasa ala cual se
suscribiran los titulos no podra exceder la Tasa publicada en el Aviso de Oferta o el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertasolaquesefijeenel procesode colocacion.
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6.5.5.1.3 Cuando la colocacion de los TIV se realice a través del sistema electrénico de adjudicacion de la BVC, la
Fechade Cumplimiento puedediferirde la Fecha de Emision.

6.5.6 Entidad querealizaralaAdjudicacién o construcciényadministracion del Libro de Ofertas

La BVCen su calidad de Administrador de la Demanda en Firme o de la Subasta Holandesa y Cumplimiento MEC
serdla entidad encargada de realizar la adjudicacion del Primer Lote en caso de que se haya seleccionado uno de
dichos Mecanismos de Colocacién. Enel caso del Mecanismo de Colocacion através del Libro de Ofertas, La BVC
serd laencargada de construiry administrar el Libro de Ofertas asi como del Cumplimiento de las operaciones en el
sistemaMECresultantesdelaasignaciondelosvaloresoadjudicacion, lacualestaraacargodelaTitularizadora. Para
elefecto se sujetard alos términosy condiciones contenidas en este Prospecto asicomo en el Instructivo Operativo
para el proceso de adjudicacion expedido por la BVC para el efecto. En cumplimiento de su encargo la BVC sera
responsablede:

a. Realizarlaadjudicaciéonolaconstruccionyadministracion del Libro de Ofertas dependiendo del Mecanismo de
Colocacién que se determine, a través del mismo. Para tal fin debera recibir las demandas, aceptarlas o
rechazarlas, anularlas y adjudicarlas (en caso de aplicar), asi como, atender consultas referentes al proceso de
colocacién, todo conforme alos términos y condiciones definidos en este Prospecto de Colocacion, enel Aviso
de Ofertaoel Avisode Apertura del Libro de Ofertas del Primer Lote yen el Instructivo. Parael efecto, todoel
procesoestaraacargode unrepresentantelegal delaBVC.

b. Realizarel proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacién a través del sistema MEC,
paralocualdeberdinstruiral Decevalenlarealizacion delasentregasen lasiguiente forma:

(i) Entregadevalores:LaBVCsolicitard, medianteinstruccién electrénica, querealice laentregade losvalores
delvendedoralcomprador.

(i) Entrega de efectivo: La BVC solicitara, mediante instruccion electrénica simultanea a la indicada en el
numeralanterior, que asuvez realice laentrega del efectivo delcompradoralvendedor.

6.6 Condicionesde Colocaciéndel Primer Lote

La colocacion del Primer Lote en desarrollo del Mecanismo de Colocacidon que se determine se regira por las reglas
definidasenlostérminosdelInstructivo Operativodela BVCyen el Aviso de Ofertaoel Avisode Aperturadel Librode
Ofertasdel Primer Lote y ademas por las siguientes reglas:

6.6.1 Derecho de Adjudicaciéon Adicional

En el evento que el monto total demandado fuere superior al Monto Maximo del Primer Lote, la Titularizadora
por decision autdbnoma podra a su discrecidn atender las demandas insatisfechas en el Primer Lote. Para el efecto
la Titularizadora estara facultada para incrementar el Monto Maximo del Primer Lote, con parte o con la totalidad
del Monto Adicional del Primer Lote. En ningun caso dicho incremento excederd el Monto Adicional del Primer
Lote. En caso de ejercer el Derecho de Adjudicacién Adicional, el Monto Adicional del Segundo Lote incrementara
hasta los montos establecidos para cada Serie ofrecida en el Segundo Lote en proporcion al Monto Adicional del
Primer Lote adjudicado en el Primer Lote. Dicho Monto Adicional del Segundo Lote serd ofrecido en el Aviso de
Oferta Publica del Segundo Lote. El ejercicio del Derecho de Adjudicacién Adicional por parte de la Titularizadora
se sujetard a lo establecido en este Prospecto y en el Instructivo.
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6.6.2  Procedimiento de Adjudicacién Adicional

En caso de que la Titularizadora Colombiana decida hacer uso del Derecho de Adjudicacion Adicional, esta
realizard el procedimiento de adjudicacion del Monto Maximo del Primer Lote incrementado con parte o con la
totalidad del Monto Adicional del Primer Lote. Para el efecto la Titularizadora Colombiana informara a la Bolsa
de Valores de Colombia la Tasa de Corte de Adjudicacién Adicional y el Monto Total de Adjudicacién en linea con
el procedimiento de adjudicacién adicional con sujecion a lo dispuesto en el presente Prospecto y en el
Instructivo.

6.6.3  Liquidacidony Cumplimientodel Primer Lote

La liquidacidn, entendidacomoladeterminacidn delvalor a pagar en Pesos Colombianos resultante de la aplicacion
delMecanismo de Colocacion que se determine, serarealizadaporlaBVCatravésdelsistemaserializadodel MEC.
Todaslasoperacionesdeberan compensarse bajolamodalidad DVP—Entrega contraPago. Igualmente, atravésdel
sistema de cumplimiento del MEC los Agentes Colocadores del Primer Lote vy los afiliados al MEC deberan dar la
orden de compensacién de la operacion al Deceval. Las operaciones no admitirdn anticipo ni aplazamiento en el
cumplimiento por parte de los Agentes Colocadores del Primer Lotey por los afiliados al MECy deberan cumplirse
dentro del horario establecido. Todo el proceso de liquidacion, cumplimiento y compensacion de operaciones
deberdrealizarse en los términos previstos en este Prospecto, en el Aviso de Oferta Publica del Primer Lote y en el
Instructivo.

6.6.4 Reservasobrelainformacion

Para el mecanismo de Demanda en Firme y Subasta Holandesa durante el horario establecido paralarecepcion
delasdemandasy hasta suadjudicacion, sélo podran conocer lainformacién recibida de los Agentes Colocadoresy
los afiliados al MECy losfuncionarios de la BVCasignados para el efecto.

Para el Mecanismo de Libro de Ofertas, durante el horario establecido para la construccion de Libro de Ofertas,
Titularizadora podra conocer la totalidad de informacidn del beneficiario final, tasa, monto y agente colocador y
los funcionarios de la BVC asignados para el efecto.

En todo caso, la BVC entregara un reporte fisico o en linea a la Titularizadora, el cual contendra Unicamente la
informaciénde lasdemandas dependiendo del Mecanismo de Colocacion que se determine.

Una vez realizada la adjudicacién la BVC entregara al Emisor la informacidn de la misma, de conformidad con lo
establecido en el Instructivo, quien sera la Unica entidad que podra hacerla publica e informar a cada uno de los
Agentes Colocadoresdel Primer Lote las adjudicaciones respectivasy/o autorizar su publicacion através del sistema
electronicode adjudicacion.

En los casos que la demanda no haya sido presentada directamente por un afiliado al MEC, el respectivo Agente
Colocador atravésdel cual se presentd lademanda, informara telefénicamente o a través del medio que considere
idoneo, a todos aquellos inversionistas que enviaron ofertas a través suyo, si les fue adjudicada o no parte de la
Emisidn a través del sistema electrénico de adjudicacion de laBVC, y el monto que les fue adjudicado, en el horario
establecidoenel Avisode Oferta Publica.

6.7 Mecanismode colocaciondelSegundolLote

La colocacionde los TIVA 2031 en casode seraplicable, TIVB1 2036, TIVB2 2036y TIV B3 2036 del Segundo Lote se
realizardenlamodalidaddeunderwritingalmejoresfuerzoendesarrollodelaofertapublicaque se publicaradentro
de los dos (2) Dias Habiles inmediatamente siguientes a la colocacién del Primer Lote mediante el Mecanismo de
Colocacién quesedetermine.
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6.7.1 Condicionesde colocaciéndelSegundo Lote

La colocacién delSegundo Lote seregird por las siguientesreglas:

a.

La colocacién de los TIV del Segundo Lote se realizara mediante oferta publica que se publicara dentro de los dos
(2) Dias Habiles inmediatamente siguientes a la colocacién del Primer Lote mediante el Mecanismo de
Colocaciénquesedetermine.

LacolocaciéndelSegundo Lotedelos TIVA, encasode seraplicable, serealizara enlamodalidad de underwriting
almejoresfuerzo. Latasaalacualse ofreceranenelSegundo Lote los TIVAseralaTasaTIVA, alacual se adjudicéd
elPrimerLoteenla Demanda en Firme o Subasta Holandesa.

Eneleventoqueendesarrollodelacolocacion del Primer Lote sellegare adeclarar desiertala Demandaen Firme
o Subasta Holandesa en los términos sefialados en este Prospecto, para efectos de la colocacion del Segundo
LotelaTasaserdigualalaTasaTIVA.

La colocacién del Segundo Lote de los TIV B1 2036, TIV B2 2036 y TIV B3 2036 se realizara en la modalidad de
underwritingal mejor esfuerzo. Latasaalacualse ofreceranlos TIVB12036, TIVB22036ylos TIVB32036serala
Tasa Facial TIVB1 2036, la Tasa Facial TIV B2 2036y la Tasa Facial TIV B3 2036, en los términos del Reglamentoy
deesteProspectopublicadaen el Avisode Oferta Publica del Segundo Lote.

Elpreciodesuscripcionde los TIV B del Segundo Lote sera el Precio Par calculado ala Fecha de Cumplimiento del
Underwritingdefinidaen el Avisode Oferta PublicadelSegundo Lote.

Los Inversionistas deberdn presentar sus solicitudes de suscripcidn a través de los Agentes Colocadores del
SegundoLote.

6.7.2  Presentaciondedemandas por parte delos Agentes Colocadoresdel Segundo Lote

a.

Los Inversionistas, deberdn presentar sus demandas de suscripcion a través de los Agentes Colocadores del
Segundo Lote. Para el cumplimiento de su gestion los Agentes Colocadores del Segundo Lote se sujetaran a las
condicionesestablecidas en este Prospectoy enel Contratode Underwriting.

Los Agentes Colocadores del Segundo Lote deben enviaralaTitularizadora susdemandas de compraporescrito
utilizando el formato de demanda de compra incluido como anexo del Contrato de Underwriting. El formato
debera estar correcta y totalmente diligenciado y deberd expresar de manera clara la identificacion del
Inversionista, latasade demandaofreciday elmonto en Pesos Colombianosdemandado.

Por el hecho de presentar la demanda de compra por conducto del Agente Colocador del Segundo Lote se
entiende que el Inversionista (i) se encuentra debidamente facultado para formular demandas de compray
suscribiry pagar los TIV adjudicados, (ii) ha formulado una demanda de compra en firme en desarrollo de lo cual
aceptalatotalidad de condiciones definidas enla presente oferta paralaadjudicacion de demandasde compray
(iii) conoceensutotalidadlas condicionesaplicablesalos TIVenlostérminos definidosen elReglamentoyeneste
Prospecto.

No serd aceptable ninguna demanda de compra presentada en formato distinto al definido como anexo del
Contratode Underwriting, niaquella cuyo contenido esté enmendado, ilegible oincompleto.

Lasdemandas de compra en los términos aquisefialados deberdn ser presentadas por los Agentes Colocadores
delSegundoLote, ysoloseranrecibidas porlaTitularizadora, enlafechade publicacion de Avisode Oferta Publica
del Segundo Lote y en el horario establecido en el mismo. Para el efecto, las demandas de compra deberdn ser
enviadas por los Agentes Colocadores a la Titularizadora en la ciudad de Bogot3, via correo electronico a las
direccionesasalcedo@titularizadora.com, josorio@titularizadora.comydosorno@titularizadora.com.En caso
defallasobre elnimero o los correos antes informados, la Titularizadora asignara un nuevo correo electrénico,
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los cuales seran informados via telefdnica a las personas que los Agentes Colocadores del Segundo Lote hayan
puesto en conocimiento de la Titularizadora previamente como contacto para el desarrollo de la operacion. La
presentacion de las demandas de compra en los términos antes referidos se sujetara a las siguientes reglas
particulares:

i. LasdemandasdecompraqueseanenviadasauncorreoelectronicodiferentealdefinidoporlaTitularizadora
en los términos aqui establecidos se entenderan como no presentadas, no serdn tenidas en cuenta para
ningun efectoyenningln casotendran efectovinculante parala Titularizadora.

ii. Cuandodentrodelhorarioestablecidoparalapresentaciondelasdemandasde compra, elformatorecibido
sea ilegible o presente imperfecciones que impidan conocer de manera clara y completa la informacién
requerida para la adjudicacion respectiva, los Agentes Colocadores del Segundo Lote podran retransmitir el
formato respectivo entendiéndose anulado el anterior. En caso de que el formato no sea retransmitido la
demanda de compra se entendera como no presentada, no sera tenida en cuenta para ningun efectoy en
ningun casotendraefectovinculante paralaTitularizadora.

iii. Paraelenviodelasdemandasatravésdecorreoelectrénico,setendraencuentaquelahoraoficialdeingreso
del formato, serd la que registre en los correos electrénicos de la Titularizadora sefialados anteriormente.
Paratodos los efectos, no serdvélida lahoradel correo electrénico a través del cual los Agentes Colocadores
remitanalaTitularizadora el formato.

f. Ante el evento de fallas en el envio de las demandas de compra sobre los correos informados en el literal e.
anterior o en el evento en que se presenten problemas técnicos en la recepcion de las demandas que impidan a
los agentes colocadores presentar sus demandas en el horario establecido, la Titularizadora podra ampliar el
horario parala presentaciénde lasdemandas hasta por sesenta (60) minutos adicionalesalahoralimite.

Lo anterior, se deberd solicitar antes de que finalice el horario de recepcion de demandas por los Agentes
Colocadores del Segundo Lote ya sea a través de los canales de recepcion de demandas o a través del nimero
paracomunicarse conlosfuncionarios designados de la Titularizadora para resolverinquietudes.

La Titularizadora a través de comunicacion de cualquiera de los funcionarios designados para impartir
instrucciones usara como medio de informacion de ampliacion del horario el correo electrénico del funcionario
definido por parte de los Agentes Colocadores como encargados de las comunicaciones con la Titularizadora,
donde determinaralostérminosy condicionesaplicablesadichaampliacion.

g. LosAgentesColocadoresdel Segundo Lote deberaninformaralaTitularizadoramediante comunicacién escrita
elnombre, cargo, nimerotelefénicoycorreoelectronicodelosfuncionariosencargadosde lacomunicacion con
la Titularizadora en desarrollo de la presentacion de las demandas de compra. Los funcionarios designados y
autorizados por la Titularizadora para recibir comunicaciones, impartir instrucciones o resolver inquietudes
sobreel procedimientoson lossiguientes:

i. AnaMariaSalcedo Ospina—Directora de Inversionesy Desarrollo de Mercados
ii. RicardoMolanoLedn—SecretarioGeneral
iii. Héctor AndrésGiraldo-Directorde Auditoria Interna

El nimero telefénico en donde pueden ser contactados es: (57) (601) 6183030 ext. 225-257. La linea telefdnica
contard consistemas de grabaciény servird como prueba en caso de sernecesario.
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6.7.3 Condicionesde Adjudicacién del Segundo Lote
6.7.3.1 Criteriosde rechazooeliminacién dedemandasde compra
Lasdemandasde comprapodranserobjetode rechazo o eliminacién de conformidad conlos siguientes criterios:

a. Porminimosymultiplo: Cuandola demanda de comprano cumpla con los minimos establecidos de la siguien
forma:

i. Cantidad minima de demanda oinversién minima:Serd Un millon ($1.000.000) de Pesos Colombianos.
ii. Multiplonominal de demanda: Sera Cienmil ($100.000) Pesos Colombianos.

te

b. PorTasa:Cuandolastasasincluidasenlademandade comprasean mayoresalasrelacionadasacontinuacion:

i. CuandolatasaseamayoralaTasa Facial.

c. Porhorario: Cuandolasdemandas de compra se presenten por fuera del horarioyfecha establecidas en el Aviso

de OfertaPublica delSegundo Lote.

d. Porotrasrazones:Porcualquierrazonnodefinidaeneste ProspectosiemprequeimpidaalaTitularizadoraten
certeza de las condiciones de la demanda de compra presentada por los Inversionistas a través de los Agent
ColocadoresdelSegundo Lote.

6.7.3.2  Criteriosde Adjudicacion

er
es

Laadjudicacion de lasdemandas de compradelos TIV delSegundo Lote serd realizada de manera discrecional porla
Titularizadora, teniendo la posibilidad de considerar dentro de los criterios aspectos como el monto total
consolidado de las demandas de compra de todas las clases de los TIV presentadas por cada Inversionista, el orden

derecepcidn, entre otros. Sin perjuicio de lo anterior, al cierre del horario establecido para presentar las demand
de compra, la Titularizadora procedera a seleccionar las demandas de compra presentadas por los Agent
ColocadoresdelSegundo Lote teniendo en cuentacomo minimo los siguientes criterios:

a. Se clasifican las demandas de compra recibidas y se seleccionan las que deban ser objeto de rechazo

as
es

(0]

eliminacion con sujecion a los criterios definidos en este Prospecto. Para el efecto se elaborard un acta suscrita
por el representante legal de la Titularizadora fundamentando las razones que dan lugar a la eliminacion o

rechazo.

b. Una vez seleccionadas las demandas de compra que cumplen con los requisitos para adjudicacién,
Titularizadora clasificara las demandas de compra seleccionadas por monto total consolidado de las demand
decompradetodaslasclasesde TIV presentadas por cada Inversionista.

la
as

c. Silacantidadtotalde demandasde compra seleccionadas llegare a serinferior oigualal monto total ofrecido de
TIV porlaSerie correspondiente se clasificaran todas lasdemandas de compraseleccionadasyse lesadjudicaran

los TIVteniendoen consideraciénelmontodeTIV por laSerie correspondienteylatasaincluidaen lasdemand
decompra.

6.7.3.3  Informacion de adjudicacién, formade pagoycumplimientode laoperacién

as

a. LaTitularizadorainformaraalosAgentesColocadoresdelSegundo Loteelresultadodelaadjudicacion efectuada
asufavor,cuandoaellohayalugarenlostérminosaquidefinidos mediante comunicaciéntelefdnicaoporcorreo

electronico, alos funcionarios encargados de la comunicacién con la Titularizadora designados por los Agent
ColocadoresdelSegundo Lote.

b. Los Agentes Colocadores del Segundo Lote deberan informar a sus Inversionistas la aceptacion o rechazo de
demanda de compra presentada por su conducto, sin que la Titularizadora asuma ninguna responsabilidad p
lanoinformacién oportunadelresultadode laadjudicaciénalos Inversionistas.

es

la
or
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6.7.3.4 Lliquidaciénycumplimientodel Segundo Lote

El cumplimiento financiero del Segundo Lote deberd efectuarse bajo la modalidad DVP- Entrega contra Pago. Los
AgentesColocadoresdelSegundo Lotedeberanregistrarlaoperacion primariaobjetode underwritingenelsistema
serializado del MEC. Adicionalmente, deberan incluiry cumplir la operacion primaria en Deceval. Para efectos de la
liguidacion y cumplimiento de la adjudicacion de los TIV del Segundo Lote, la Titularizadora y los Agentes
ColocadoresdelSegundo Lote se sujetardn enlos términos descritos en el instructivo de cumplimiento del Segundo
Lote.

6.7.4  Obligacionespecialdelos Agentes Colocadores
6.7.4.1  PrevencionyControl de Lavadode Activosy Financiacidonal Terrorismoy cumplimiento FATCA.

Toda vez que la oferta es desmaterializada y colocada a través de entidades vigiladas por la Superintendencia
Financierade Colombia, elconocimientode losinversionistas paraefectosde laprevenciényelcontroldellavado de
activos y financiacion del terrorismo corresponde a dichas entidades, de acuerdo con lo previsto en la Circular
Externa060de2008delaSuperintendencia Financierade Colombiaolasnormasquelamodifiquenosustituyan. Los
Agentes Colocadoresse obliganacumplirconelarticulo 12 delaLey 2195 de 2022 sobre debidadiligencia.

Los Agentes Colocadores daran cumplimiento a lo establecido en las normas legales sobre prevenciéon de
actividades delictivas contenidas en la Ley 190 de 1995, los Agentes Colocadores que intervengan en el proceso de
enajenacion, deberan dar estricto cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 39 y 40 de dicha normay a lo
reglamentado en la Circular Basica Juridica, Parte |, Titulo IV, Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de
Colombia o por las normas que las modifiquen o sustituyan. Los Agentes Colocadores deberdn dejar constancia de
haber efectuado las actividades de control, las cuales podran ser solicitadas en cualquier momento por laBVCy La
Titularizadora ColombianaS.A.

Losinversionistas que se encuentreninteresados en adquirirlos TIV V-11 paraparticiparen el respectivo proceso de
colocacién deberdn estar vinculados como clientes de los Agentes Colocadores a través de los que se pretenda
adquirirlosTIVV-11.

Elformulariodevinculacidonysusanexos deberanentregarseamastardaralmomentode laaceptaciondelaoferta.
El potencial Inversionista que no se encuentre vinculado como cliente de los Agentes Colocadores, no podrd
participarenelprocesode adjudicaciénde los TIVV-11.

Igualmente los Agentes Colocadores daran cumplimiento a las obligaciones que le correspondan de conformidad
con el Acuerdoentre el Gobiernode la Republica de Colombiay el Gobierno de los Estados Unidos de América para
Mejorar el Cumplimiento Fiscal Internacional e Implementar el Intercambio Automatico de Informacion respectoa
la Ley sobre el Cumplimiento Fiscal relativo a Cuentas en el Extranjero (FATCA) firmado el 25 de marzo de 2015; en
particular, se obligan a velar por el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) que les resulten aplicables con ocasién de su relacion con los inversionistas de la
universalidad. Deigualmanera, los Agentes Colocadores daran cumplimientoalo establecido porlaResolucion 119
de2015delaDIANylasnormasquelacomplementen, modifiquenosustituyanendesarrollodelaley 1661de 2013,
que se refiere al Estandar para el Intercambio Automatico de Informacién sobre Cuentas Financieras (EIAl) en
particularlas disposiciones queleresulten aplicablesensurelaciénconlosinversionistas de la Universalidad.

6.7.5 Mercadosecundarioy Metodologiadevaloracién
6.7.5.1 MercadoSecundario
Los Titulos estaraninscritos enla BVCpara todos los efectos de sunegociacién en el mercadosecundario.
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6.7.5.2 Metodologiade Valoracion

La metodologia de valoracion de los titulos se sujetara con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y
enconsideraciéncon elmarcotécniconormativo establecidoenelanexodel Decreto 2784 de 2012 de conformidad
con lo previsto en el pardgrafo 2° del articulo 1 del Decreto 2784 de 2012, modificado por el articulo 1° del Decreto
3024 de 2013 ydemasnormas que las reglamente, complementen, modifiquen o sustituyan. Las entidades podran
tomar como referencia la circular basica contable y financiera de la SFC para la valoracién de sus inversiones, asi
comolos precios publicados porlas entidades proveedoras de precioaprobadas porla SFC.

6.7.6  LosActivosSubyacentes

Sonlosactivos que conformanla Universalidad TIV V-11 que incluyen sin limitacion (a) los Créditos de Vehiculos con
todoslos derechos principalesy accesorios que se derivan de los mismos, como son entre otros los derivados de: (i)
Pagosde Capital e interesesdelos Créditos de Vehiculos, (ii) Prepagos de los Créditos de Vehiculos, (iii) recuperacion
de capital en mora incluyendo recaudos por remates a favor de terceros en procesos ejecutivos y mediante dacion
en pago o adjudicacion en remate, (iv) recaudos por concepto de venta de BRP, (v) saldos a favor en procesos de
Sustitucion de Créditosde Vehiculos, (vi) pagos por concepto delaRecomprade Créditos de Vehiculos, (vii) los pagos
de indemnizaciones provenientes de Seguros y (viii) recaudos por concepto de arras o clausulas penales en
desarrollo de contratos de promesa de compraventa de BRP; (b) los derechos sobre los Seguros de los Créditos de
Vehiculos; (c) los rendimientos derivados de las Inversiones Temporales, (d) los activos o derechos derivados o
relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TCy (e) cualquier otro derecho o activo derivado
delos Créditos de Vehiculos o de sus Garantias derivado del proceso de titularizacion.

6.8 LosMecanismosde Coberturade la Emisidn

Los Mecanismos de Cobertura de la Emisién han sido estructurados para mitigar el impacto que puedan tener los
riesgos de crédito y de prepago derivados de los Créditos de Vehiculos, en el cumplimiento de las obligaciones de
pago a cargo de la Universalidad TIV V-11. La metodologia utilizada para la estructuracion de los Mecanismos de
Coberturade laEmision considera estadisticas de comportamiento crediticioy de prepagos por el periodo de enero
de 2010 ajulio de 2020 del Vendedor Autorizado a partir de la proyeccion de los flujos de caja de los Créditos de
Vehiculo y la aplicacion de pruebas de tensién a los mismos, teniendo en cuenta los siguientes escenarios: (i) un
escenario estresadode moray prepagos bajo el cual el Flujo Recaudado seria suficiente paralaatencion del pago de
la totalidad del Saldo de Capital Total de los TIVA 2031y parcialmente, del Saldo de Capital Total de los TIV B1 2036,
delSaldo de Capital Totalde los TIV B2 2036y del Saldo de Capital Total de los TIV B3 2036; (i) un escenario esperado
bajoelcualelFlujoRecaudadoseriasuficiente paraatenderel pagodelatotalidaddelSaldode Capital Total de los TIV
A2031,delSaldode Capitaltotaldelos TIVB1 2036, del Saldo de Capital Totalde los TIV B2 2036y del Saldo de Capital
Totalde los TIVB3 2036Y; (iii) un escenario tedrico en el cual con el Flujo Recaudado seria suficiente para atenderel
pagode latotalidad delSaldo de Capital Totalde los TIVA 2031, delSaldo de Capital Total de los TIVB1 2036, del Saldo
de Capital Total de los TIV B2 2036 del Saldo de Capital Total de los TIV B3 2036y de los Residuos. Como resultado de
las pruebas de tension realizadas en cada uno de los escenarios mencionados, se concluyd que los Mecanismos de
Cobertura de la Emision implementados son suficientes bajo los escenarios historicos analizados, para permitir la
atencion delos pagos correspondientesal Saldo de Capital Total de los TIVA 2031, al Saldo de Capital Total de los TIV
B12036, al Saldode Capital Total de los TIV B2 2036 y al Saldo de Capital Total de los TIV B3 2036, en los términos de
este Prospecto.

Para efectos descriptivos el proceso de estructuracion de los Mecanismos de Cobertura de la emisién se desarrolld
en las siguientes tres etapas: (i) Definicion de los mecanismos de cobertura y disefio de la prioridad de pagos, (ii)
Modelaciénde la estructura pasiva de laemision, y (iii) Calibracion de la estructuray calificacién; en los que se busca
establecer las magnitudes de los Titulos, de los Mecanismos de Cobertura y demas pardmetros de la emision para
brindaralos Titulos las Coberturasrequeridas.
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Sin perjuicio de lo anterior debe tenerse en cuenta que las estadisticas del comportamiento histérico crediticioy de
prepagos de los Créditos de Vehiculos en ninglin caso garantizan que el comportamiento futuro de los Créditos de
Vehiculoscorrespondaentodooenparteal proyectado. Estoteniendoencuentaquelascondicionesyvariablesque
danlugar o que influyen o pueden influir en el comportamiento futuro de los Créditos de Vehiculos pueden no ser
similaresalcomportamiento histérico de tales Créditos de Vehiculos.

AtituloinformativoenlaFechade Emision se publicaenlaPagina Webel Anexoexplicativodeldesarrolloyaplicacion
delametodologiade (i) proyeccionde losflujosde cajadelos Créditos de Vehiculos (ii) de estructuraciényvaloracion
del ProcesodeTitularizacion y (iii) de estructuracién de los Mecanismos de Cobertura de la Emision (Anexo 2) en los
términosantes relacionados.

Los Mecanismos de Coberturade la Emision se estructuran de lasiguiente forma: (i) Subordinacion de la Emision, (ii)
elMecanismode Cobertura Parcial TC, (iii) el Exceso de Margen, (iv) el Ajuste de Balance de Capital Requerido TIVAy
(v) las Causales de Suspension de Pagos. La estructura de los Mecanismos de Cobertura de la Emision fue sometida
porlaTitularizadoraColombianaS.A.a consideracion de laSociedad Calificadorade Valores para efectosde obtener
la calificaciondelos TIVV-11.

Los mecanismos de cobertura se implementaran de conformidad con las siguientes reglas y en todos los casos con
sujecionalaPrelacionde Pagos:

6.8.1 SubordinaciéndelaEmision

La subordinacion de la Emisién es un mecanismo aplicable como cobertura para los TIV A 2031 y de manera
secuencial paralosTIVB1 2036y paralos TIV B2 2036 por virtud del cual el Pago de Intereses a los Tenedores de los
TIVB12036, el Pago de Capital de los TIVB1 2036, el Pago de Interesesalos Tenedores de los TIV B2 2036, el Pago de
Capital de los TIV B2 2036, el Pago de Intereses a los Tenedores de los TIV B3 2036, el Pago de Capital de los TIV B3
2036, yel PagoAdicionaldelosTIVB32036se sujetay condicionaal pago previo de aquellos conceptos relacionados
enlaPrelacion de Pagos quetenganunaprioridad de pagosuperioral Pagode Interesesalos Tenedoresdelos TIVB1
2036, al Pago de Capitaldelos TIVB1 2036, al Pagode Interesesalos Tenedoresde los TIV B2 2036, al Pago de Capital
delosTIVB22036, al Pago de Intereses alos Tenedores de los TIV B3 2036, al Pago de Capital de los TIV B3 2036, y al
PagoAdicionaldelos TIVB32036.

6.8.1.1 SubordinaciéndelosTIVB12036

Endesarrollo delasubordinaciénde los TIV B1 2036, los (i) Pagos de Intereses a los Tenedores de los TIV B1 2036, (ii)
los Pagos de Capital de los TIV B1 2036 estdn subordinados al pago de los conceptos relacionados en los literales a.
hasta m. inclusive y a. hasta r. inclusive, respectivamente de la Prelacion de Pagos. Solamente cuando tales
conceptos hayan sido cubiertos ensu totalidad habralugaral Pago de Interesesalos Tenedoresdelos TIVB1 2036y
alPagode CapitaldelosTIVB12036encada Fechade Pago.

Adicionalmente nohabrdlugararealizar Pagosde Interesesdelos TIV B1 2036 durante lavigenciade las Causales de
Suspension de Pagos TIV si el Saldo de Capital Total de los TIV Aes mayor a cero (0). Entodos los casos sobre el Saldo
de Capital Vigente Tenedoresdelos TIVB1 2036 se seguiran causandoy pagandointeresesasutasa facial.

6.8.1.2 SubordinaciéndelosTIVB22036

Endesarrollo de lasubordinaciénde los TIV B2 2036, los (i) Pagos de Intereses alos Tenedores delos TIV B2 2036, (ii)
los Pagos de Capital de los TIV B2 2036 estan subordinados al pago de los conceptos relacionados en los literales a.
hasta o. Inclusive y a. hasta 0. inclusive, respectivamente de la Prelacién de Pagos. Solamente cuando tales
conceptos hayan sido cubiertos ensutotalidad habralugaral Pagode Interesesalos Tenedoresdelos TIVB2 2036y
alPagode Capital delos TIVB2 2036 en cada Fecha de Pago.
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Adicionalmente, no habrd lugar a realizar Pagos de Intereses de los TIV B2 2036 ni Pagos de Capital de los TIV B2 2036,
durantelavigenciadelas Causales de Suspensionde Pagos TIVsielSaldode Capital Totalde los TIV Ay el Saldo de Capital
TotaldelosTIVB12036esmayoracero(0). Entodoslos casos sobre el Saldo de Capital Vigente Tenedoresde los TIV B2
20365seseguirancausandoy pagandointeresesasutasafacial.

6.8.1.3 SubordinaciéndelosTIVB32036

Endesarrollodelasubordinaciénde los TIV B3 2036, los (i) Pagos de Interesesa los Tenedores de los TIV B3 2036, (ii) los
Pagos de Capital de los TIV B3 2036 y (iii) el Pago Adicional TIV B3 2036, estan subordinados al pago de los conceptos
relacionados en los literales a. hasta g. inclusive, a. hasta 0. inclusive y a. hasta v. inclusive, respectivamente de la
Prelacion de Pagos. Solamente cuando tales conceptos hayan sido cubiertos en su totalidad habra lugar al Pago de
Interesesalos TenedoresdelosTIV B3 2036y al Pagode Capital delos TIVB3 2036y al Pago Adicional de los TIVB3 2036
encadaFechade Pago.

Adicionalmente, no habrdlugar a realizar Pagos de Intereses de los TIV B3 2036 ni Pagos de Capital de los TIV B3 2036,
durante lavigenciade las Causales de Suspension de Pagos TIV siel Saldo de Capital Totalde los TIVA, el Saldo de Capital
Totaldelos TIVB1 2036y el Saldo de Capital Total de los TIV B2 es mayor a cero (0). En todos los casos sobre el Saldo de
Capital Vigente Tenedoresde los TIV B3 2036 se seguirdn causandoy pagandointeresesa su tasafacial.

6.8.2 Mecanismode CoberturaParcial TC

A continuacién se relacionan las condiciones aplicables al Mecanismo de Cobertura Parcial TC otorgado por La
TitularizadoraColombianaS.A.:

6.8.2.1 ReglasdeCobertura

Esunmecanismodegarantiaqueaplicade maneraexclusivaapartirdelaFechade EmisidoncomocoberturaparalosTIV
A, elcual estdestructurado comoun mecanismo de liquidez rotativoa cargode la Titularizadora para proveer recursos
alaUniversalidadTIV.

EIMecanismode Coberturaparcial TCcubre total o parcialmentelos Defectos del Flujo Recaudadohasta porunmonto
maximo equivalente al Saldo Maximo del Mecanismo de Cobertura Parcial TC. El Saldo Maximo del Mecanismo de
Cobertura Parcial TCse establecera porsuvaloren Pesos Colombianos (i) en cada Fechade Liquidaciono (i) enla Fecha
deLiquidaciénde Prepagodela Emision.

En lafecha de Emisién el monto maximo equivale a la cantidad de $4.250.000.000 pesos colombianos calculado a la
Fechade Emision.

6.8.2.2  EstructurayFuncionamiento

La Titularizadora esta obligada al desembolso de los recursos del Mecanismo de Cobertura Parcial TC en los casos en
gueseestablezcalaexistenciade un Defecto del FlujoRecaudado. EiImontodel Defectodel FlujoRecaudado que puede
sercubierto por cada Utilizacién del Mecanismo de Cobertura Parcial TC seraigual almenorvalorentre (i) el monto del
defecto delflujo recaudadoy (ii) el Saldo Disponible del Mecanismo de Cobertura Parcial TC. En ningtin caso el monto
maximo de Utilizacion del Mecanismo de Cobertura Parcial TC excederd del Saldo Disponible del Mecanismo de
CoberturaParcial TC.

Los recursos del Mecanismo de Cobertura Parcial TC se desembolsan una vez la Titularizadora haya verificado (i) la
existencia del Defecto del Flujo Recaudado, (ii) la no disponibilidad en la Universalidad TIV de los montos requeridos
para cubrirel Defecto del Flujo Recaudadoyy (iii) el cumplimiento de las demas condiciones establecidas en el Contrato
de Mecanismo de Cobertura Parcial TC para tal efecto. En desarrollo de lo anterior la Titularizadora realizard el
desembolso de los recursos del Mecanismo de Cobertura Parcial TC mediante abono en Pesos Colombianos
correspondiente ala Utilizacién del Mecanismo de Cobertura Parcial TC, en la Cuenta de Depdsito de los Mecanismos
de Cobertura Parcialamas tardarenla Fechade Desembolsodel Mecanismo de Cobertura Parcial TC.
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Los Repagos del Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC y de los intereses correspondientes se
efectuaran en Pesos Colombianos con sujecion a la Prelacion de Pagos (i) en las Fechas de Pago inmediatamente
siguientesala Fechade Desembolso del Mecanismo de CoberturaParcial TCo (ii) en la Fecha de Prepago de la Emision
endinerooenespecie, hastacompletar surepagototal.

El Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TC estara vigente hasta que ocurra cualquiera de las causales de
terminacion delmismo previstasendicho contrato.

6.8.2.3 CostosdelMecanismodeCoberturaParcial

Todos los pagos que se efectienalaTitularizadoraen desarrollo del Mecanismo de Cobertura Parcial TCse sujetarana
laPrelacion de Pagos. Acontinuacion se relacionan, parafinesinformativos, los costosy fechas de pago del Mecanismo
de Cobertura Parcial TC. De conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Mecanismo de Cobertura
Parcial TC, los cuales seran asumidos en sutotalidad por laUniversalidad TIV, de lasiguiente forma:

i. Comisién de Disponibilidad TC: Comision que se causa al momento de otorgamiento del Contrato de Mecanismo
de Cobertura Parcial TC y luego mensualmente y serd pagadera por cada Mes durante el Término de Vigencia,
equivalente alresultadode multiplicar (i) el saldo Maximo del Mecanismo de CoberturaParcial TCpor (i) laTasa TC.

ii. Intereses sobre el Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC: Se liquidan a la Tasa de Interés sobre el
Saldo Utilizado del Mecanismode Cobertura Parcial TCy se paganencada Fechade Pago.

6.8.24 Primaciadel Contratode Mecanismode CoberturaParcial TC

La descripcion del Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TC que se hace en el Reglamentoy en este Prospecto
tiene fines informativos exclusivamente, por cuanto el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TC vy las
obligaciones de las partes bajo el mismo, se regulan exclusivamente por los términos y condiciones establecidos en el
Contratode Mecanismode CoberturaParcial TC. Enelevento que se presente algunadiscrepanciaentre el Contratode
Mecanismo de Cobertura Parcial TCy el Reglamento, el Prospecto o cualquier otrodocumento de la Emisidn, primara
el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TC. La interpretaciony ejecucion del Mecanismo de Cobertura Parcial
TCserigen por las leyes de laRepublica de Colombiay cualquier disputa o controversia sobre el mismo se sujetaran al
procedimientode solucién de controversias establecido enelReglamento.

6.8.2.5 Informacion sobre La Titularizadora Colombiana S.A. en su condicién de Proveedor del Mecanismo de
CoberturaParcial TC

La informacion relacionada con La Titularizadora Colombiana S.A. en su condiciéon de Proveedor del Mecanismo de
Cobertura Parcial TC, incluyendo su identificacién, sede y direccion principal, informacion legal y estados financieros,
puedeserconsultadaenelsitiode internet www.titularizadora.com.

6.8.3 ExcesodeMargen

El Exceso de Margen se constituye como uno de los principales Mecanismos de Cobertura de los Titulos, corresponde
al excedente que existe entre los intereses pagados a los Créditos de Vehiculos y los intereses pagados a los Titulos. El
excesode margen es utilizado enlaestructuraatravés de la Prelacion de Pagos, es decir, el margen adicional generado
en la estructura hace parte del Flujo Recaudado de los préstamos, y este flujo se asigna al pago de los rubros de la
Prelacion de Pagos. Conforme avanza la emision, el Exceso de Margen se concreta, y los Titulos Subordinados
comienzanaserrespaldados por el Capital de los Créditos de Vehiculo.

6.8.4 AjustedeBalancedeCapitalRequeridoTIVA

ElAjuste de Balance de Capital Requeridode los TIV Atiene por objeto garantizarentodos los casosque el 117,65% del
Saldo de Capital Total de los TIV A se mantenga en equilibrio en relacion con el Saldo de Capital Total de los Créditos de
Vehiculos con morainferior a noventa (90) dias. En los casos en que se establezca una situacion de desequilibrio habra
lugar al Pagode Capital AnticipadodelosTIV.
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6.8.5 CausalesdeSuspensiénde Pagos

Las Causales de Suspension de Pagos sonun Mecanismo de Coberturaque danlugaralarealizacidon de Pagos de Capital
AnticipadodelosTIVAyTIVBenlostérminosy condiciones que se establecen enlos siguientesnumerales:

6.8.5.1 CausaldeSuspensidnpormora

La causal de suspensién por mora procede y se mantiene vigente durante el término en que el Indicador de Mora de
mas detreinta (30) diasdelos Créditos de Vehiculos alcance o supere en algin momentode laemision el nivel de 40%y
esta estara vigente paralos TIV A hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV Aseaigual a cero (0). Durante el término
engue esté vigente, la causal de suspension por mora dalugar a (i) la suspensién de Pagos de Interesesy Capital de los
TIVB1 2036, (i) lasuspension de Pagos de Intereses y Capital alos Tenedores de los TIV B2 2036, y (iii) la suspension de
PagosdeInteresesy Capitalde los TIVB32036.

ParalosTIVB1, lacausal de suspensién por mora procedey se mantiene vigente durante el términoen que el Indicador
de Morade mas de treinta (30) dias de los Créditos de Vehiculos alcance o supere el 40% vy esta estara vigente para los
TIVB1 2036 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B1 2036 seaigual a cero (0). Durante el término en que esté
vigentelacausal de suspension por moraysiempre que elSaldo Capital Totaldelos TIV Aseaigual acero (0), habralugar
aPagosdelnteresesy capitalalos Tenedoresde los TIVB1 2036, ydara lugara (i) la suspension de Pagos de Intereses y
Capitalalos Tenedoresdelos TIVB2 2036, y (i) lasuspension de Pagos de Interesesy Capital delos TIV B3 2036.

ParalosTIVB2, la causal de suspensién por mora procedey se mantiene vigente durante el términoen que el Indicador
de Morademasdetreinta(30)dias de los Créditos de Vehiculos supere el 40%. Durante el término en que esté vigente
lacausalde suspensiénpormoraysiempre que el Saldo Capital Totalde los TIV Aseaigualacero(0), habra lugara Pagos
delnteresesycapitalalos Tenedoresdelos TIVB2 2036,aPagos delnteresesycapitalalos Tenedoresdelos TIVB3 2036
de conformidad con lassiguientes reglas con sujecionalaPrelacion de Pagos:

(i) unavez el Saldo de Capital Total de los TIV B2 2036 sea igual a cero (0), se realizaran Pagos de Intereses a los
TenedoresdelosTIVB32036.

6.8.5.2  CausaldeSuspensién porsiniestralidad

La causal de suspension por siniestralidad procede y se mantiene vigente durante el término en que el Indicador de
Morademasde 90dias delos Créditos de Vehiculos alcance osupere enalgin momento de laemisidénel nivelde 30%y
estardvigente paralos TIV A hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV Aseaigual a cero (0). Durante el término que
estévigente, la causal de suspension por siniestralidad da lugar a (i) lasuspension de Pagos de Intereses y Capital de los
TIV B1 2036, (ii) la suspension de Pagos de Intereses y Capital a los Tenedores de los TIV B2 2036, (iii) la suspension de
PagosdeInteresesy Capitalalos Tenedoresde los TIV B3 2036y (iv) al Pago de Capital Anticipadodelos TIVA.

Paralos TIV B1, la causal de suspensién por siniestralidad procede y se mantiene vigente durante el términoen que el
Indicador de Mora de mas de 90dias de los Créditos de Vehiculos alcance o supere en algin momento de laemisién el
nivel de 30%y estardvigente paralos TIV B1 hasta que el Saldode Capital Total de los TIV B1 seaigual acero (0). Durante
eltérmino que esté vigente, la causal de suspension por siniestralidad dalugara(i) la suspension de Pagos de Intereses
y Capitalde los TIV B2 2036, (ii) la suspension de Pagos de Interesesy Capital alos Tenedores de los TIV B3 2036, v (iii) al
Pagode Capital Anticipadodelos TIVA.

Paralos TIV B2, la causal de suspensién por siniestralidad procede y se mantiene vigente durante el términoen que el
Indicador de Mora de mas de noventa (90) dias de los Créditos de Vehiculos supere el 30%. Durante el término en que
estévigentelacausalde suspension pormoraysiempre que elSaldo Capital Totaldelos TIVAy TIVB1 seaigualacero(0),
habrd lugar a Pagos de Intereses a los Tenedores de los TIV B2 2036, y Pagos de Capital de los TIV B2 2036, Pagos de
Intereses a los Tenedores de los TIV B3 2036 y Pagos de Capital de los TIV B3 2036, de conformidad con las siguientes
reglasconsujeciénalaPrelacionde Pagos:
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(i) Unavez el Saldo de Capital Total de los TIV B2 2036 sea igual a cero (0), se realizaran Pagos de Intereses a los
TenedoresdelosTIVB32036.

L i)
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SECCION SEPTIMA
INFORMACION DELEMISOR

LaTitularizadora, actlaen el presente proceso de titularizacion, en sucondiciénde Emisorcon cargoyrespaldo
exclusivo de la Universalidad y de Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion en calidad de
administradory representante de la Universalidad. En los términos del articulo 68 de la Ley 964 de 2006 y del
articulo 72 de la Ley 1328 de 2009, es la entidad expresamente facultada para constituir y administrar la
Universalidad, a través de la cual la Titularizadora lleva a cabo la separacion patrimonial de los Activos
Subyacentesy canalizacién de los flujos de caja derivados de los mismos. En este sentido, éstos no constituiran
prendageneraldelosacreedoresy estaranexcluidosdelamasade bienesque puedaconformarse paraefectos
de cualquier procedimiento mercantil o de cualquier otra accion que pudiera afectarlos originada o
relacionada conlaTitularizadora o con los Originadores.

7.1 Constitucion, Autorizaciones e Inspecciény Vigilancia.

Mediante Resolucion N°. 300 del 31 de mayo de 2001, la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia
Financiera) autorizo la constitucidn de la Corporacién Hipotecaria Colombiana S.A Sociedad Titularizadora.
Con fecha 13 de julio de 2001, se constituyo la Titularizadora Colombiana S.A mediante escritura publica N°.
2989 delaNotaria 18 del Circulo de Bogotd. LaSuperintendenciade Valores (hoy Superintendencia Financiera)
expidié el Certificado de Autorizacién mediante Resolucién 587 del 17 de agosto de 2001. Finalmente, el
articulo169delaley 1753 de 2015 autorizd alas sociedadestitularizadoras creadas porelarticulo 14°dela Ley
546 de 1999 pararealizar titularizaciones de activos no hipotecarios conforme lo previsto en el articulo 72° de
la Ley 1328 de 2009. La denominacién social actual de la compaifiia es Titularizadora Colombiana S.A. —Hitos-
Sociedad Titularizadora de Activos Hipotecariosy No Hipotecarios.

7.2 Reformasestatutarias

Los estatutos sociales de la Compafiia han sido modificados mediante escrituras publicas N°. 3264 del 25 de
julio de 2001 de la Notaria 18 del Circulo de Bogota (cambio de denominacion social y aumento de capital
autorizado), 1915 del5deoctubre de 2001 (incorporacion de normas de buen gobierno corporativo), 0136 del
25de enerode 2002 (aumento de capital autorizado), 0650 del 3 de marzo de 2003 (capital autorizado), 1042
del27demayode 2003 (aumento de capital autorizado), 1958 del 27 de septiembre de 2004 (cambio de cierre
deejerciciodeanualatrimestral), 2501 del 10 de diciembre de 2004 (cambio de cierre de ejercicio de trimestral
aanual), 2036 del 11 de noviembre de 2005 (incluye en la denominacion social la posibilidad de utilizar la sigla
Titularizadora ColombianaS.A.), 2385 del 26 de diciembre de 2005 (reduce el quérum deliberatoriode laJunta
Directiva), 506 del 14 de marzo de 2006 (reglamentar el funcionamiento del Comité de Auditoria) 2640 del 16
de diciembre de 2008 (modificacion objeto social) de la Notaria Quince del Circulo de Bogotd, 0108 del 22 de
enero de 2010 (modificacion ajuste del derecho de preferencia) de la Notaria Octava del Circulo de Bogota,
0395 del 2 de marzode 2010 (modificacidn objeto social) de la Notaria Octava del Circulo de Bogotd, 0222 del 3
de marzo de 2011 (Escision) de la Notaria 71 del Circulo de Bogotd, 1693 del 22 de octubre de 2015 (ajuste
denominaciéon y ampliaciéon del objeto social), 2081 del 23 de diciembre de 2015 (ajustes en materia de
gobiernocorporativode acuerdoconelNuevo Codigo Pais) delaNotaria 15 delCirculode Bogotd, 394 del 11 de
abrilde 2017y 486 del5demayode 2017.

De acuerdo con los estatutos vigentes de la Titularizadora, esta sociedad tiene una duracién de ciento veinte
afios(120) contados desde lafechade la escritura de constitucién.

Los estatutos sociales de la Titularizadora pueden ser consultados a en la pagina web de la Titularizadora
www.titularizadora.com.
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7.3 DomicilioSocialy Direccién Principal del Emisor

El Emisor tiene su domicilio principal y la direccion principal de sus oficinas en la Calle 72 No. 7—64 Piso 4 en la
ciudadde BogotaD.C.

7.4 ObjetoSocial Principal

De acuerdo con los estatutos sociales, el objeto social principal de la Titularizadora es la movilizacidon de activos
hipotecariosy no hipotecarios, mediante su titularizacion, definidos como aquellos que se originan, derivan o
tienenfundamentoenoperacionesrealizadasatravésdelossistemasestablecidosenlaleyyenespecialenlos
sefialadosenelarticulo 14 de la Ley 546 de 1999, en los articulos 71y 72 de la Ley 1328 de 2009, en el articulo
169 de la Ley 1753 de 2015 y demas disposiciones que las modifiquen, complementen, adicionen y/o
reglamenten.

7.5 Capital Social

El capital autorizado es la cantidad de $80.252.796.000. El capital suscrito y pagado de la Titularizadora
asciendealasumade $72.757.396.000.

7.6 Composicidnaccionaria

La composicion accionaria de La Titularizadora ColombianaS.A. eslasiguiente:

Accionistas Total de Acciones Suscritas Participacion
Bancolombia S.A. 19.633.006 26,98%
Banco Caja Social S.A. 19.537.312 26,85%
Banco Davivienda S.A. 19.537.312 26,85%
Banco Comercial AV Villas S.A. 9.202.012 12,65%
Davibank S.A. 4.619.551 6,35%
Compafiia de Seguros Bolivar S.A. 95.691 0,13%
Compafiia Inversora Colmena S.A. 95.691 0,13%
Seguros de Vida Alfa S.A. 36.821 0,05%
TOTAL 72.757.396 100%

7.7 Relacionesde subordinacion

La Titularizadora Colombiana S.A. no se encuentra en relacién de subordinacidn ni es parte de ningln grupo
empresarial.

7.8 Resefia Historicay Misién Corporativa

La Titularizadora Colombiana es una sociedad titularizadora de activos hipotecarios y no hipotecarios, creada
enelafo2001conelobjetoinicialde promovereldesarrollodelmercadosecundariode hipotecasen Colombia
a través de la emision de titulos que permitieran canalizar buena parte del ahorro institucional hacia el
financiamientodelavivienda.Asuvez,laTitularizadorafue habilitadaporelarticulo169delalLey 1753 de 2015
—Plan Nacional de Desarrollo—parallevar a cabotitularizaciones de activos no hipotecarios como mecanismo
defondeoenelmercadode capitales, lo que ampliasuactividad, marco de actuacidny le permite fortalecersu
rolcomoemisordel mercado devalores.
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7.9 Principiosydirectrices

La Titularizadora Colombiana S.A. debe operar con base en principios de prudenciay generacién de utilidades
conunaltogradode transparencia; noconducir sus operaciones parael beneficio exclusivode unoomasde los
accionistas de la compafiia; conducir sus operaciones y negocios con debida diligencia y eficiencia y de
conformidad con practicas financieras y de negocios razonables manteniendo adecuadas coberturas de
seguros que reflejen estandares prudenciales y practicas de negocios aplicables en compafiias similares; velar
porque los recursos de inversiones realizadas en ella se apliquen exclusivamente para sus operaciones;
mantener un sistema de control de contabilidad y costos, un sistema de informacién gerencial y libros de
contabilidad ydemasregistros requeridos, los cuales en conjunto reflejen adecuadayverazmente la condicién
financieradelacompafiiaylosresultadosde susoperacionesde conformidad conlos principios de contabilidad
generalmente aceptados; conducir sus negocios de conformidad con las normas aplicables, asi como en
cumplimiento de las normas ambientales, de salud y seguridad ocupacional establecidas por la legislacion
colombiana; obtener y mantener vigentes todas las autorizaciones requeridas para el desarrollo de sus
operacionesy negocios en Colombia; desarrollary cumplir todas las condicionesy restricciones impuestasala
Compafiia por las autorizaciones correspondientes; presentar todas las declaraciones tributarias que le
correspondan y pagara los impuestos que se deriven a su cargo; igualmente implementara las medidas
necesarias para constituir las reservas requeridas para el pago de sus obligaciones tributarias, cuando sea del
caso.

7.10 Organizaciényadministracion

7.10.1 EstructuraOrganica

PRESIDENTE
VICEPRESIDENTE SECRETARIA
DIRECCION DE
DE NEGOCIOS GENERAL SERVICIOS
CUMPLIMIENTO
DIRECCIONDE | DIRECCION  HiReCCIONDE  DIRECCION  DIRECCION DIRECCION DE DIRECCIONDE  DIRECCION DIRECCION DE
NEGOCIOS  INVERSIONESY gsTRU ONTROL DE NEGOCIOS  QRECCIONDE  RECUPERACION  AUDITORIA TECNOLOGIA
EMPRESARIALES  DESARROLLO. ™ YRIESGO FINANCIERO ~ PLANEACION INMOBILIARIOS DEACTIVOS INTERNA
i Coordinador .
Coordinador c°°’g"""’°' Analista Senior c;’l"'d'g:w Juridico Co;):ld:mmf!or
Inversionistas Control kol Analista Analista Administracién Humano
@) Estructus Financiero Anali Analista Inmobiliario Condiliacién Analista itori Emision Analista Senior
¥ Riesgo e Auditoria siones
econémico  Recursos de Movimi Cobranza Remal Aol de
— planeacién  Humanos s y Saldos (2) Coordinador S Analista Senior
Analista de Analista Control de Juridico ulgdo:J'
Mercado Riesgo Financiero Operaciones Analista Abogado Estructuracién Analista (e
) Analista Inmobillario Garantias R;‘:’m" de Emisiones Tecnologla
financiero [z Analista
: planeacién Aagats Riesgos J,
Analista Junior i
i Analista Abogado
Analista d'e gl’ Control Inmobiliario Analista Admln: " cié Junior Analista Calida
inanciero Coordinador 5 Tecnologfa
Inmobiliaria Infraestructura Profesional
e Analista Administativo
Riesgoy :;:ﬁ::a e R.L‘msn Profesional | y
Cm Office(2) de activos Tecnologla
ria
Analista Junior m‘g Anaiista Recepcionista
Clsy inmobiliario ‘"W"(';;w
Auxiliar
Analista Auxiliar de Auxiliar de
Operaciones  Profesional | Asistente  Conductor  Archivoy Aseoy
Inmobiliario Operaciones CRIT J Cafeteria

7.10.2 JuntaDirectiva

LaJunta Directiva por el periodo 2025-2027 esta compuesta por las siguientes personas, debidamente autorizadas
paraelejercicio de suscargos porlaSuperintendencia Financiera de Colombia:

r
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Principales Suplentes

Felipe Ramirez Amaya Catalina Tobdn Rivera

Pedro Alejandro Uribe Torres Daniel Cortés McAllister

Beatriz Elena Arbeldez Martinez Oscar Eduardo Gémez Colmenares
Diego Fernando Prieto Rivera Nicolas Garcia Truijillo

Hernando Osorio Velez! Javier Diaz Fajardo?

La Junta Directiva se compone de cinco (5) miembros con sus respectivos suplentes elegidos por la Asamblea
Generalde Accionistas para un periodo de dos (2) afios, los cuales son reelegiblesindefinidamente.

7.10.3 Funcionesy Facultades

Las funcionesy facultades de la Junta Directiva se encuentran establecidas en los Estatutos y en el Céddigo de Buen
Gobierno, los cuales puedenserconsultadosenelsitiode internet www.titularizadora.com.

Los miembros de Junta Directiva no desempefian otros cargos al interior de la sociedad. Los miembros de la Junta
Directiva en su totalidad son considerados independientes de acuerdo con la definicién contenida en el paragrafo
segundodelarticulo44 de lalLey 964 de 2005.

7.10.4 Presidentedelacompafiiaysuplentes

El Presidente de La Titularizadora Colombiana S.A. es el doctor Andrés Lozano Umafia. Los representantes legales
suplentes son el doctor Juan Pablo Herrera Gutiérrez, Vicepresidente de Negocios de la Titularizadora y el doctor
Ricardo Molano Ledn, Secretario Generalde laentidad.

7.10.5 GrupodeEstructuracidnFinanciera

7.10.5.1 Elgrupodeestructuraciéonfinancieraesta conformadopor:

Director de Estructuraciony Riesgo Jaime Valencia Giraldo
Analista de Estructuraciony Riesgo Ginna Orejuela Clavijo
Analista Senior de Riesgo de Crédito Ricardo Blanco Torres
Analista de Riesgo de Crédito Juan Pablo Reina Olarte

7.10.6 GrupodeAsesorialegal

Elgrupode asesorialegal esta conformado por:

Secretario General Ricardo Molano Ledn
CoordinadoraJuridica de Administracién de Emisiones Bibiana Marcela Novoa Medina
Coordinador Juridico de Estructuracion de Emisiones David Bricefio Cardenas
Abogada Secretaria General Laura Camila Farfan Murcia

7.10.7 GrupodeAdministraciénde laEmision

Elgrupode administracién de laemision esta conformado por:

Director de Operaciones Silvio Eduardo Benavides Reyes
Director de Recuperacion de Activos Carlos Gaviria Arango
Director de Control Financiero Hernan Mauricio Cardona Rozo

7.11 Evoluciéndelaactividad comercial

El plan de negocios de La Titularizadora Colombiana S.A., asicomo su evolucién se describe y puede ser consultado
enelsitiodeinternet www.titularizadora.com.

1 Nota Al Inversionista: Se encuentra en proceso de recoleccién de documentos para adelantar el tramite de Posesion del cargo ante la
Superintendencia Financiera de Colombia.
2 Nota Al Inversionista: Se encuentra en proceso de recoleccion de documentos para adelantar el tramite de Posesion del cargo ante la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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7.12 Informacionfinanciera

La informacion financiera de La Titularizadora Colombiana S.A., un resumen del estudio de factibilidad que ilustra
sobre las expectativas de desempefio de la Emisiony toda lainformacion adicional del Emisor exigida por el articulo
5.6.11.3.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010 puede ser consultada en el sitio de internet
www.titularizadora.com.

7.13 Informacionsobre las RelacionesLaborales

Las relaciones laborales se rigen por las leyes colombianas vigentes sobre la materia. No existe en la compafiia
organizacion sindical ni existe ningun proceso por reclamaciones de orden laboral contra la Titularizadora. La sede
principal esta ubicadaenlaciudad de Bogotd, D.C., Colombiaynotiene sucursales niagencias.

7.14 Descripcidndelsectoreconémico

La titularizacion de Créditos de Vehiculos se relaciona fundamentalmente con dos sectores de la economia
colombiana:elmercadodecréditoyelmercadode capitales. ElImercadode Crédito de Vehiculosseveraincentivado
enlamedidaenque comoconsecuenciade lastitularizaciones disminuyan las tasas de colocacion de los Créditos de
Vehiculosy se aumenten los volimenes de los mismos. Debido alincremento de lademanda por diferentes bienes
de consumodiferentes sectores mostraran signos de recuperacion. La reactivacion de estos sectores contribuira al
crecimiento del productoy a la generacion de empleo. Adicionalmente, la titularizacién de Créditos de Vehiculos
permitird el desarrollo del mercado de capitales que por problemas de liquidez, bajo volumen y baja
homogeneizacion de papeles nohaalcanzadoen Colombialos niveles deseados.

7.15 Politicas de Buen Gobierno Corporativo

Losrequerimientosy practicasde buengobiernode laTitularizadora estan recogidos tantoenlos Estatutoscomoen
elCddigode BuenGobierno; éste Ultimofue aprobadoporlalunta Directivamediante ActaNo.011del 17 deabrilde
2002y sus modificaciones mediante ActaNo. 016 del 7 de noviembre de 2002, Acta No. 078 del 24 de junio de 2008,
ActaNo.094del21deenerode2010,ActaNo.123del26dejuliode2012, ActaNo.138del21denoviembrede 2013,
ActaNo.139del12 dediciembre de 2013, ActaN°. 162 del 10 de diciembre de 2015, ActaN°® 163 del 21 deenerode
2016, Acta No. 173 del 17 de noviembre de 2016 Acta N° 176 del 28 de febrero de 2017, Acta No. 201 del 21 de
febrerode 2019, Acta No. 206 del 18 de juliode 2019, Acta No. 212 del 23 de enero de 2020, Acta No. 225 del 18 de
febrero de 2021, Acta No. 248 del 15 de diciembre de 2022 y Acta No. 262 del 22 de febrero de 2024. El Codigo de
Buen Gobierno puede serconsultado enelsitiodeinternet www.titularizadora.com.

7.16 Revisoria Fiscal

La revisoria fiscal es nombrada por un periodo de dos (2) afios y es ejercida actualmente por la firma Deloitte. La
persona designada para ejercer el cargo de Revisor Fiscal Principal es el sefior John Jaime Mora Hurtado, mientras
gueelcargodeRevisor Fiscal Suplente es ejercido por la sefioraNancy Sorany Reyes Gil.

Losdatos delas personas que ejercenla Revisoria Fiscalen la Titularizadora Colombiana S.A. son los siguientes:

Revisor Fiscal Principal

Nombre: John Jaime Mora Hurtado
Identificaciéon: CC80003973 de Bogota
T.P.:126360-T

Estudios Realizados: Contaduria Publica con énfasis en Direccion Financieray Desarrollo Organizacional en la Universidad Central.

Otros: Especializacién en Contabilidad Financiera Internacional de la Pontificia Universidad Javeriana, especializacion en Derecho Financieroy
Bursétil de la Universidad Externado de Colombia, Certificacion IFRSs Learning and Assessment Programme del Institute of Chartered
Accountants in England and Wales-ICAEW; Certificacion en Auditoria Internacional de la Association of Chartered Certified Accountants-
ACCA.
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Antigiiedad en Deloitte: 19 afios

Entidades donde ha ejercido o ejerce como revisor fiscal: La Equidad Seguros Generales Organismo Cooperativo, Revisor Fiscal Principal;
Grupo Mercantil Colpatria S.A., Revisor Fiscal Principal; Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias, Revisor Fiscal Suplente; Proseguros Corredores
de Seguros S.A., Revisor Fiscal Suplente; Howden Corredores de Seguros S.A., Revisor Fiscal Principal; Cdmara de Compensacién de Divisas,
Revisor Fiscal Principal; Corpbanca Investment Trust Colombia S.A., Revisor Fiscal Suplente; Titularizadora Colombiana, Revisor Fiscal Principal;
Howden Re Corredores de Reaseguros S.A., Revisor Fiscal Suplente; Fondo Nacional del Ahorro, Revisor Fiscal Suplente.

Revisor Fiscal Suplente

Nombre: Nancy Sorany Reyes Gil

Identificacién: CC52.533.743 de Bogota D.C

T.P.:90088-T

Estudios Realizados: Contaduria Publica en la Universidad de la Salle.

Otros: Especializacion en Bolsa y Banca de la Universidad de Antioquia; Maestria en Direccion de la Universidad del Rosario; Certificacion en
Presentacion de Informacion Financiera Internacional (CertIFR) de Association of Chartered Certified Accountants-ACCA; Certificacion en
Auditoria Internacional de la Association of Chartered Certified Accountants-ACCA; Programa de Posgrado Gerencial de la Universidad de
Pittsburgh.

Antigliedad en Deloitte: 24 afios

Entidades donde ha ejercido o ejerce como revisor fiscal: Carpenter Marsh Fac Colombia Corredores de Reaseguros Ltda., Revisor Fiscal
Principal; La Equidad Seguros Generales Organismo Cooperativo, Revisor Fiscal Suplente; Banco Cooperativo Coopcentral, Revisor Fiscal
Principal; Positiva Compafiia de Seguros S.A., Revisor Fiscal Suplente; Guy Carpenter Colombia Corredores de Reaseguros Ltda., Revisor Fiscal
Suplente; Redeban Multicolor S.A., Revisor Suplente; Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A., Revisor Fiscal Suplente; Banco PichinchaS.A.,
Revisor Suplente; Banco Cooperativo Coopcentral, Revisor Suplente; Multibank S.A. (Antes Macrofinanciera S.A.), Revisor Fiscal Suplente;
HELM BANK S.A., Revisor Fiscal Suplente; Royal & Sun Alliance Seguros (Colombia) S.A., Revisor Principal; Redeban Multicolor S.A., Revisor
Fiscal Principal; Fiduciaria Colpatria S.A., Revisor Fiscal Principal; Redeban Multicolor S.A., Revisor Fiscal Suplente; Compafiia Mundial De
Seguros, Revisor Fiscal Principal; Financiera Energética Nacional FEN, Revisor Fiscal Principal; Financiera Energética Nacional FEN, Revisor
Fiscal Suplente; Royal & Sun Alliance Seguros Colombia S.A., Revisor Fiscal Suplente; Fiduciaria Colpatria S.A., Revisor Fiscal Suplente;
Compafiia Mundial de Seguros, Revisor Fiscal Suplente; Titularizadora ColombianaS.A. Revisor Fiscal Suplente.

7.17 Emisor Recurrente

La Titularizadora Colombiana S.A. ha sido reconocida como Emisor Recurrente en virtud del cumplimiento de los
requisitos sefialados en el numeral 7.2 del Capitulo Il del Titulo | de la Parte lll de la Circular Basica Juridica, motivo
por el cual las emisiones de la Titularizadora Colombiana S.A. gozan de la aplicacion del régimen de inscripcion
automatica previsto en los articulos 5.2.2.1.12 y 5.2.2.1.13 del Decreto 2555 de 2010.

7.18 ReconocimientolR

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. le ha otorgado a la Titularizadora Colombiana S.A. el reconocimiento IR
(Investor Relations) por la adopcién de mejores practicas en materia de revelacion de informacién y relacion con
inversionistas.

Dichoreconocimiento ha sido otorgado por el cumplimiento de los siguientesrequisitos:

a. Contar con un representante para atender las consultas de los inversionistas, tanto en idioma espafiol como
idiomainglés.

b. Revelarinformaciénadicionalalarequeridade formaordinaria, eninglésy espafiol ensusitioweb manteniendo
lamismaoportunamente actualizada.

c. Publicar estados financieros (balance general y estado de resultados) con cifras consolidadas de manera
trimestral.

d. Realizareventostrimestralesdeentregade resultadosfinancieros.

7.19 Calificacién

La Titularizadora cuenta con una calificacion de riesgo de contraparte Triple A (AAA) otorgada por BRC Investor
Services S.A. vigente a la Fecha de Emision. El reporte de calificacién puede ser consultado en el sitio de internet
www.titularizadora.com.
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SECCION OCTAVA
PARTESY ORGANOS INTERVINIENTES EN ELPROCESO DE TITULARIZACION

8.1 Administrador Maestrodel ProcesodeTitularizacién

LaTitularizadora ColombianaS.A.ensucondicionde administradoradelProcesode Titularizaciénen lostérminos
delarticulo5.6.11.2.1del Decreto 2555 de 2010tiene asucargo laadministracién dela Universalidad TIVV-11.

8.1.1 Facultadesde LaTitularizadora ColombianaS.A.

La Titularizadora Colombiana S.A. cuenta con las mas amplias facultades de decision y disposicidn con sujeciéna
laleyyal Reglamento parael desarrollo de su gestion en calidad de administrador del Proceso de Titularizaciony
de la Universalidad TIV V-11. En desarrollo de estas facultades La Titularizadora Colombiana S.A. cuenta con la
capacidad requerida para ejercitar directamente o a través de terceros las acciones extrajudiciales o judiciales
gue sean convenientes, necesarias o requeridas para la adecuada proteccion de los Activos Subyacentes y en
general delatotalidad delosderechos delaUniversalidad TIVV-11y delos Tenedores.

8.1.2 NaturalezadelasObligacionesde La Titularizadora ColombianaS.A.

Las obligaciones de LaTitularizadora Colombiana S.A. en desarrollo de lo establecido en el Reglamento y en este
Prospecto, son exclusivamente de medioy enninglin caso de resultado.

8.1.3 ObligacionesaCargodeLaTitularizadora ColombianaS.A.

En desarrollo de lo aqui establecido y sin perjuicio de las demds funciones y deberes a su cargo sefialados en el
Reglamento, LaTitularizadora ColombianaS.A. estard sujetaa las siguientes obligaciones:

a. RealizarlaEmisionde conformidadyencumplimentodelascondicionessefialadasenelReglamentoyeneste
Prospecto.

b. Administrar tanto el Proceso de Titularizacién como la Universalidad TIV V-11 de conformidad con las
estipulaciones contenidas en el Reglamento y en este Prospecto y con la misma prudencia, diligencia y
dedicacion queaplicaparalaadministracidn de sus propios negocios.

c. Mantenerlos Activos Subyacentes separados de los activos propios de La Titularizadora Colombiana S.A.y de
los que correspondan a otras universalidades que existan o que La Titularizadora Colombiana S.A. pudiera
llegaraconformar.

d. Llevarlacontabilidady preparar los estados financieros de la Universalidad TIV V-11 de conformidad con los
principiosynormasaplicables.

e. PagaralosTenedoresconlosrecursos de la Universalidad TIVV-11los derechosincorporados en los TIVV-11
en las Fechas de Pago, con sujecion a la prelacion de pagos establecida en el Reglamento y en el presente
Prospecto.

f. Pagar con sujecion a la Prelacion de Pagos las obligaciones de pago a cargo de la Universalidad TIV V-11
definidasenlos egresosy enelmovimiento de balance dela Universalidad TIVV-11.

g. Realizar las Inversiones Temporales en los términos y condiciones establecidas en el Reglamento y en el
presente Prospecto.

h. Ejercer en beneficio de la Universalidad TIV V-11 los derechos consagrados en el Contrato Maestro de
Compraventa en relacién con las obligaciones de saneamiento de los Créditos de Vehiculos a cargo del
Vendedor Autorizado.
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Ejercer en beneficio de la Universalidad TIV V-11 los derechos consagrados en el Contrato Maestro de
Administraciénenrelacion conlasobligaciones acargo del Administrador Autorizado.

Suscribir, ejecutar, realizary hacer cumplir todos aquellos actos y contratos necesarios para el desarrollo del
ProcesodeTitularizacionylaadecuadaadministracion de la Universalidad TIVV-11.

Realizar todas las gestiones requeridas y a su alcance en su calidad de administrador del Proceso de
TitularizaciénydelaUniversalidad TIVV-11 parala protecciony defensa de los Activos Subyacentes.

Transferirlosactivos que constituyen los Residuos almomentode laliquidacion.

. Rendir cuentas de su gestion y transferir la administracion del Proceso de Titularizacién y de la Universalidad

TIVV-11alasociedad Titularizadora o entidad que designe la Asamblea de Tenedores de TIVV-11en caso de
guehayalugarasuremocioncomoadministradoradel ProcesodeTitularizacidonydela Universalidad TIVV-11
enlostérminosde este Reglamento.

Poner adisposicion del Auditor Externo lainformacién contable de la Universalidad TIVV-11 a efectos de que
realice surevisidony emitasuopinién sobre los estados financieros de la Universalidad TIVV-11.

Sujetarse en su totalidad para el cumplimiento de su gestién a las reglas contenidas en el Reglamento, el
presente Prospectoyenlos demads contratos suscritos endesarrollodel Procesode Titularizacion.

LasdemdsasucargoenlostérminossefialadosenlaleyyenlaEmision.

8.1.4 Derechosde LaTitularizadora ColombianaS.A.

Por el desarrollo de su gestidn en su condicion de Emisor y administrador del Proceso de Titularizacién y de la
Universalidad TIVV-11, LaTitularizadora ColombianaS.A. tieneelderechode recibirunaremuneraciénatitulode
comision cuyo pago se realizara con cargo a la Universalidad TIV V-11, en los términos del Reglamento, con
sujeciénalaPrelacidnde Pagos, enlassiguientes condiciones:

a.

Comisién de Estructuracion: equivalente al resultado de multiplicar (a) el resultado de dividir (x) la Tasa de
Comision de Estructuracion entre (y) veinticuatro (24) por (b) el maximo entre el Saldo de Capital Total de los
TIVV-11ySaldode CarteraalaFechade Emisidn. Se causara mensualmente durantelos primeros veinticuatro
(24) Meses contados a partir delaFechade Emision para ser pagada mensualmente durante veinticuatro (24)
Meses contados a partir de la Fecha de Pago que corresponda al primer Mes contado desde la Fecha de
Emision y causard un interés en su equivalente mensual con la IBR 1M + 2,00% N.A.M.V. con el IBR 1M
N.A.M.V.alaFechade Emision.

Comisiénde Emisidn: causada mensualmente pagadera porcadaMes porelTérminode Vigencia, equivalente
a maximo el 0,04986% calculado sobre el Saldo de Capital Total de los TIVV-11 en cada Fecha de Liquidacion,
sinqueenninguncaso seainferioratreinta mil (30.000) UVR.

Ceder la Administracion del Proceso de Titularizacion de la Universalidad TIV V-11 asi como, todos los
derechos y obligaciones adquiridos por su condicién de Emisor de la referida Universalidad, cuando asi lo
estime conveniente, a una entidad que se encuentre en condiciones de cumplir con las obligaciones y
compromisos del presente Proceso de Titularizacidn, con laautorizacién de la Asamblea de Tenedores. Dicha
cesidn se realizard dentro del términoy en las condiciones que para el efecto se sefialen en el documento de
cesion correspondiente, el cual deberd contemplar unarendicién de cuentas del Proceso de Titularizacion de
La Titularizadora Colombiana S.A. y la transferencia de la administracion del Proceso de Titularizaciény de la
Universalidad TIVV-11alaentidad designada.

70



Titularizadora

..........

Prospecto de Informacién TIV V-11

8.1.5 Remocidnde LaTitularizadora ColombianaS.A.

LaTitularizadoraColombianaS.A. podraserremovidaosustituidade sugestion comoadministradoradel Proceso
de Titularizacién y de la Universalidad TIV V-11 por la decision de la Asamblea de Tenedores de TIV V-11
exclusivamente en los siguientes casos:

a. En caso de que se declare mediante laudo arbitral en firme que La Titularizadora Colombiana S.A. (i) ha
incurrido en dolo o grave negligencia o descuido en el cumplimiento de sus funciones como administradora
del Proceso de Titularizacion y de la Universalidad TIV V-11y; (ii) que como consecuencia de su gestién dolosa
onegligente se haya afectado en materia grave el cumplimiento de las obligaciones a favor de los Tenedores,
las Partes Intervinientes y todos aquellos que tengan derechos exigibles contra la Universalidad TIV V-11 en
desarrollodel Proceso de Titularizacion. La decision de la Asamblea de Tenedores de TIVV-11 pararemover a
La Titularizadora Colombiana S.A. de su gestion como administradora del Proceso de Titularizacion y de la
Universalidad TIVV-11enlostérminos sefialados en este numeral se sujetara en cuantoa quérum, mayoriasy
votacion calificadaa los requisitos establecidosenelnumeral 9.4.5.2 literal i del Reglamento.

b. Porladisolucion, laliquidacién,latomade posesiéndelosbienesyhaberesolaintervencionadministrativade
gueseaobjeto LaTitularizadora ColombianaS.A.

Cuando en desarrollo de alguno de los casos aqui sefialados, la Asamblea de Tenedores de TIV V-11 apruebe su
remocion o sustitucion, La Titularizadora Colombiana S.A. (i) preparara y entregara la rendicion de cuentas del
Proceso de Titularizacidon y de la Universalidad TIV V-11 a la sociedad titularizadora o entidad que esté en
condiciones de cumplir con las obligaciones y compromisos del presente Proceso de Titularizacion y que sea
designada porlaAsambleade Tenedores TIVV-11y (ii) transferira laadministracion del Proceso de Titularizacién
ydelaUniversalidad TIVV-11alasociedad titularizadora o entidad que designe la Asamblea de Tenedores TIV V-
11paraelefecto. Dichatransferenciaserealizaradentrodeltérminoyenlascondicionesque paraelefectosefiale
laAsambleade TenedoresdeTIVV-11.

8.2 Depdésitoy Administracidon de la Emisién

El depdsito y administracion de pagos de la Emisidn sera realizada por Deceval quien ademas realizara las
actividades operativas derivadas del depdsito de la Emisién y actuara como agente de pago conforme a los
términos del Contrato de Depdsito y Administracion de la Emisidn suscrito entre La Titularizadora Colombiana
S.A.yDeceval. El Contrato de Depodsito y Administracion de la Emision puede ser consultado enelsitiodeinternet
www.titularizadora.com.

8.2.1 DerechosafavordeDeceval

En virtud del Contrato de Depdsito y Administracidon de las Emisiones, Deceval tiene el derecho a recibir una
remuneracion porlaadministracién delaemision.

8.2.2 Obligacionesacargode Deceval

Son obligaciones a cargo de Deceval, las previstas en el respectivo contrato celebrado con el Administrador
Maestrodel Proceso de Titularizaciény, entre otras, las siguientes:

1. Registrar el Macrotitulo, obligacién que comprende el registro contable de cada Emisién, la custodia,
administracion y control del Macrotitulo, incluyendo el control sobre el saldo circulante de las Emisiones, el
monto emitido, colocado, en circulacion, canceladoy anulado de los titulos;
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2. Registrar y anotar en cuentas o subcuentas de depdsito de los Tenedores en Deceval la informacién sobre la
colocacion de los derechos sobre los titulos, las enajenaciones, transferencias, anulaciones, pignoraciones y
gravamenes, y los saldos en circulacion bajo elmecanismo de anotacidénen cuenta;

3. Cobrar al Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion, con cargo y respaldo exclusivo de la
Universalidad, los derechos patrimoniales de los titulos representados por anotaciones en cuenta a favor de los
Tenedores dando aplicacion al procedimiento sefialado para el efecto en el Contrato de Depdsito y
Administracion de las Emisiones.

4. Atenderlaobligacion de pagodelostitulos por cuentadel Administrador Maestrodel Proceso de Titularizacion;

5. Registrar electrénicamente en cuentas o subcuentas de depdsito las transacciones que se realicen respecto de
los Titulos;

6. Remitirinformes mensuales al Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion entre otros, sobre los pagos
efectuadosalos Tenedoresylossaldos de las Emisiones depositadas;

7. Expediryentregarlasconstanciasdedepodsitodelostitulosafavordelos Tenedores;

8. Actualizar el Macrotitulo por encargo del Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion a partir de las
operacionesde expediciény cancelacion al vencimiento de lostitulos, seginse requiera.

8.3 AuditorfaExterna

El Auditor Externo ejercera control sobre la Universalidad TIV V-11 durante su vigencia de conformidad con la
normatividad aplicable, en particular el numeral 3.1.4. de la Parte Primera, Titulo Primero, Capitulo Tercero de la
CircularBasicaluridica, elcualexpresaque: “Segunlodispuestoenel articulo 207, numeral4, del Cddigo de Comercio,
el revisor fiscal deberd verificar a lo largo del ejercicio, los criterios y procedimientos utilizados para llevar la
contabilidad, el manejo de los libros de contabilidad, los libros de actas, los documentos contables y archivos
relacionados, no sdlo respecto de la entidad sino también de los recursos de terceros que ésta administre (fondos
publicos, recursos del sistema general de seguridad social, negocios fiduciarios o patrimonios auténomos,
universalidades, entre otros), para verificar que los registros sean correctos y cumplan todos los requisitos
establecidos por las normas aplicables, de manera que pueda verificar que se conservan adecuadamente los
documentos de soporte de los hechos economicos, de los derechos y de las obligaciones, los cuales constituyen
fundamentode la informacion contable.”

8.3.1 FuncionesyHonorarios

Lasfuncionesdel Auditor ExternoseencuentranenelContratode PrestaciéndeServicios de Auditoriadelapresente
emision, suscritoentre LaTitularizadora ColombianaS.A.y Deloitte & Touche, el cual puede serconsultadoen el sitio
de internet www.titularizadora.com. Los honorarios del Auditor Externo son asumidos por La Titularizadora
ColombianaS.A.,como parte del contrato que se suscriba con el mismo.

8.3.2 Remocidnysustituciéndel Auditor Externo

Habralugaralaremocionysustitucion del Auditor Externo con sujecion a los términos contemplados en el Contrato
de Prestaciéon de Servicios de Auditoria Externa, por solicitud del Representante Legal de Tenedores o de la
Titularizadora ColombianaS.A. En este Ultimo caso se requerird concepto previo favorable del Representante Legal
de Tenedores. Para tal efecto en todos los casos La Titularizadora Colombiana S.A. presentara una solicitud al
Representante Legal de Tenedores para la remocion del Auditor Externo expresando las razones de conveniencia
paralaUniversalidad TIVV-11 que danlugaralasolicitud.

La sustitucion del Auditor Externo podra ser efectuada directamente por la Titularizadora, sin necesidad de
concepto previo favorable del Representante Legal de Tenedores, Unicamente cuando la Titularizadora decida no
prorrogar el Contrato de Prestacion de Servicios de Auditoria Externa en los términos sefialados para el efecto en
dichocontrato.
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8.3.3 Designacidéndelnuevo Auditor Externo

La designacion de la nueva entidad encargada de la Auditoria Externa requerira la aprobacion previa del
Representante Legal de Tenedores. Para tal efecto La Titularizadora Colombiana S.A. deberd presentar a
consideracion del Representante Legal de Tenedores su recomendacidén particular sustentada para la
designacion del nuevo Auditor Externo, a partir del proceso de seleccion previa que haya adelantado para el
efecto.

En dicho proceso de seleccién La Titularizadora Colombiana S.A. tendrd en consideracion exclusivamente las
propuestas que sean presentadas por firmas nacionales o internacionales de auditoria de reconocido nivel y
trayectoria. La evaluacion de las propuestas tendra en consideracion aquellas que integralmente sean mas
favorables para la Universalidad TIV V-11 por proporcionar un mayor valor agregado en la supervision y
seguimiento de la Universalidad TIV V-11 teniendo en cuenta entre otros factores, experiencia nacional e
internacional en auditorias de procesos de titularizacion o de bancos, herramientas de informaticay el monto de
los honorarios propuestos.

Elreferido procesode selecciéntambién deberaseraplicado por la Titularizadora en los casos de sustitucién del
Auditor Externo y debera informarle al Representante Legal de Tenedores la nueva entidad designada como
Auditor Externo.

8.4 AsambleadeTenedoresdeTIVV-11

8.4.1 Funcionesyfacultades
SonfuncionesyfacultadesdelaAsambleade Tenedoresde TIVV-11 lassiguientes:
a. Aprobarlas modificacionesal Reglamentoy al Prospecto.

b. Aprobar las cuentas que La Titularizadora Colombiana S.A. presente en su calidad de administradora de la
Emision y de la Universalidad TIV V-11 y en general del Proceso de Titularizacién, cuando ello le fuere
requerido.

c. Removerencualquiertiempoal Representante Legal de Tenedoresydesignar sureemplazo.

d. AprobarlaliquidaciénanticipadadelaUniversalidad TIVV-11enelcasosefialadoenelnumeral8.5.3.2 deeste
Prospecto.

e. Aprobarlaremocion o sustitucion de La Titularizadora Colombiana S.A. como administradora del Proceso de
Titularizacidn y de la Universalidad TIV V-11 en los términos del numeral 8.1.5 del Prospecto y designara la
sociedadtitularizadoraoentidad que vayaacontinuaradministrando el Procesode Titularizacién asicomolos
activos subyacentesylos pasivosdela Universalidad TIVV-11.

f. Autorizar la cesion de la Administracion del Proceso de Titularizacion de la Universalidad TIV V-11, asi como
todos los derechosy obligaciones adquiridos por La Titularizadora Colombiana S.A. en su condicion de emisor
delareferidaUniversalidad.

g. Lasdemasquelecorrespondanporleyoellamismasedetermine.

8.4.2 Reglasdefuncionamiento

La Asamblea de Tenedoresde TIV V-11 se regird en cuanto a sus reglas de funcionamiento por las estipulaciones
particularescontenidasenelnumeral9.4.5.2 del Reglamento, documento que puede ser consultadoenelsitiode
internet www.titularizadora.com.
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8.5  Vigencia, terminacidny liquidacién de la Emisién

La Emision tendra un término de vigencia de diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emisién. Dicho
Término de Vigencia de la Emision podra ser prolongado por La Titularizadora Colombiana S.A. o por la entidad
designada en caso de remocion de La Titularizadora Colombiana S.A., en los casos en que sea necesario para la
terminacion del Proceso de Titularizacion.

8.5.1 Términode VigenciadelaUniversalidad TIVV-11

La Universalidad TIVV-11tendrauntérminode vigenciaigual al de la Emisién es decir, por un periodode diez (10)
afios.Entodocaso, el TérminodeVigenciadelaUniversalidad TIVV-11podraserprolongadopor La Titularizadora
ColombianaS.A.enlos casos enque sea necesario paralaterminacion del Proceso de Titularizacion.

8.5.2 CausalesdeTerminaciondela Universalidad TIVV-11

Son causales determinacion dela Universalidad TIV V-11 una cualquiera de las siguientes y aplicaran atendiendo
alsiguiente orden:

a. Ladeterminacionde Autoridad Competente.

b. Cuandoi)elSaldode Capital Totalde los TIVV-11seaigual acero (0), se haya realizado el Pago Adicional de los

TIV B3 2036y se haya iniciado el pago de los Residuos, si a ellos hubiere lugar yii) el Exceso de Diferencial sea
menoracero(0).

c. Cuandosoloexistan Residuosy el Exceso de Diferencial es mayor a cero (0) yii) los tenedores de los Residuos
decidan, en cualquier momento, dar porterminadala Universalidad TIV.

d. El vencimiento del Término de Vigencia salvo los casos en que haya lugar a su prolongacion cuando sea
necesario paralaterminacion del Proceso de Titularizacion.

Laterminacion dela Universalidad TIVV-11se entenderad formalizada en lafecha de acaecimiento de la causal de
terminacionde la Universalidad TIVV-11 segun corresponda.

8.5.3 Liquidacién anticipadadela Universalidad TIVV-11

Habrdlugar alaliquidacion anticipada de la Universalidad TIV V-11y en consecuencia al Prepago de la Emision en
los siguientes eventos:

8.5.3.1 CuandoelSaldode Capital Total de los Créditos de Vehiculos en la Fecha de Pago, sea menor o igual al
3% del Saldo de Capital Total de los Créditos de Vehiculos ala Fecha de Emisiony al mismo tiempo b) el
Excesode Diferencial seamenoracero(0).

8.5.3.2 Enelcasode llegarse a presentar alguno de los eventos constitutivos de Riesgo Sistémico o cualquier
otro evento que a juicio de la Titularizadora afecten o puedan afectar sustancialmente y de manera
adversaymateriallos pagos correspondientesalos TIV, suvalorde mercado paralosInversionistasyen
general el comportamiento de la Emisién TIV en todos los casos previa decisién de la Asamblea de
TenedoresdeTIV.

8.5.3.3 EncasodeterminaciéndelaUniversalidad TIV pororden de Autoridad Competente.

La causal de liquidacién anticipada de la Universalidad TIV V-11 se entendera formalizada en la Fecha de Pago en
quese presente.
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8.5.4 Reglasdeliquidacidondela Universalidad TIVV-11

8.5.4.1 Procedimiento de liquidacién en caso de liquidacidn por acaecimiento de las causales de terminacion
previstasenelnumeral 8.5.2

La liquidacion de la Universalidad TIV V-11 por el acaecimiento de las causales de terminacién sefialadas en el
numeral 8.5.2 del presente Prospecto se sujetara al procedimiento sefialado en los numerales 8.5.4.2.1 y
siguientes del presente Prospecto. Enrelacion conlos plazos sefialados enlos numerales8.5.4.2.1y8.5.4.2.4, los
mismos plazos podran extenderse hasta doce (12) meses contados a partir de la fecha de acaecimiento de la
causal de terminacioén de la cual se trate para el procedimiento aplicable teniendo en cuenta que el Exceso de
Diferencial no puede ser menoracero(0) antes de laterminacidn de dicho plazo en cuyo caso se ajustard el plazo
aaplicar.

En todo caso, la liquidacion de la Universalidad TIV V-11 por el acaecimiento de las causales de terminacion
sefialadas en los literales c. y d. del numeral 8.5.2 del presente Prospecto, se podra realizar mediante pago en
especie de los activos subyacentes de la Universalidad TIVV-11 alos titulares de los Derechos sobre los Residuos,
sin que tenga que realizarse el procedimiento sefialado en los numerales 8.5.4.2.1 y siguientes del presente
Prospecto. Para tales efectos, la Titularizadora Colombiana S.A. cuenta con las mas amplias facultades para
estructurary llevaracabo este procedimiento.

8.5.4.2 Procedimiento de liquidacién en caso de liquidacion por acaecimiento de las causales de liquidacién
anticipadaprevistasenelnumeral8.5.3

La causal de liquidacién anticipada de la Universalidad TIV sefialada en el numeral 8.5.3.1 de este Prospecto, se
entendera formalizada en la Fecha de Pago en que se presente. Para el efecto la Titularizadora pondra en
conocimiento del Representante Legal de Tenedores en dicha Fecha de Pago la ocurrencia de la condicién
relacionadaenelnumeral 8.5.3.1. Dichacomunicacidon también serd puesta en conocimiento de los Tenedoresy
del publico en general a través de su publicacién en el sitio de internet www.titularizadora.com y mediante su
reporte como informacion relevante en los términos establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia.Unavezocurridalacausaldeliquidaciénanticipadadela Universalidad TIV, la Titularizadorase sujetara
alsiguiente procedimiento:

8.5.4.2.1 LaTitularizadoraColombianaS.A. procederdalaventadelosActivosSubyacentesdela Universalidad
TIVV-11dentrodeunplazodetres(3) Mesescontadosapartirdelafechadeformalizaciondelacausal
deliquidacién anticipadade la Universalidad TIVV-11.

8.5.4.2.2 LaTitularizadora Colombiana S.A. cuenta con las mas amplias facultades para estructurary llevar a
cabohasta suterminaciénlaventade los Activos Subyacentes.

8.5.4.2.3 Conelproductode (i) laventaparcial o total de los Activos Subyacentesy/o (ii) los recursos derivados
de la Utilizacion del Mecanismo de Cobertura Parcial TC, se procedera al Prepago de la Emisidon con
sujecidnalaPrelacionde Pagosen laFechade PrepagodelaEmisidn.
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Encasodenoserposiblerealizarlaventadelatotalidad o parte de los Activos Subyacentes dentrodel
término de tres (3) Meses sefialado, La Titularizadora Colombiana S.A. podra pagar en especie las
obligaciones pendientes a cargo de la Universalidad TIV V-11 no cubiertas con el producto de (i) la
venta de los Activos Subyacentes y (ii) los recursos derivados de la Utilizacion del Mecanismo de
Cobertura Parcial TC; para el efecto procedera a la asignacion de los Activos Subyacentes a los
Tenedoresy alos titulares de derechos contra la Universalidad TIV V-11 en desarrollo del Proceso de
Titularizacién, hasta concurrencia del valor comercial de los Activos Subyacentes de la Universalidad
TIVV-11consujecidonalaPrelacionde PagosenlaFechade Prepagode laEmision. Los Tenedoresy los
titulares de derechos antes mencionados deberan cumplir con los requisitos para recibir
directamentelos créditosdevehiculoodesignaraunterceroque cumplaconeserequisitode manera
oportunayacreditarlo aLaTitularizadora ColombianaS.A.

Los bienes muebles o inmuebles de la Universalidad TIV V-11 se asignaran por su saldo contable de
acuerdo conlosregistrosde la Universalidad TIVV-11.

Encasode pagosafavorde Tenedoresytitulares de derechoscontrala Universalidad TIVV-11 quese
encuentren en un mismo orden de prelacion, los Activos Subyacentes correspondientes seran
asignados aprorratade suvalor.

En ningun caso La Titularizadora Colombiana S.A. serd responsable con su patrimonio por los saldos
insolutos sillegaren a existir en desarrollo de la liquidacion de la Universalidad TIV V-11 cuando aello
hubierelugar.

La Fecha de Prepago de la Emisidon debe ser informada a los Tenedores y al publico mediante su
publicacion en el sitio de internet www.titularizadora.com con una anticipacién minima de diez (10)
Dias HabilesalaFechade Prepagodela Emision.

Al efectuar el Prepago de la Emision, la Titularizadora deberd advertir a los Tenedores y demads
titulares de derechos contra la Universalidad TIV V-11 que en ningun caso la Titularizadora sera
responsable consu patrimonio porlos saldosinsolutos sillegaren a existir.

La Titularizadora adoptara las decisiones necesarias para la liquidacién la Universalidad TIV V-11 en
lostérminosantessefialadosdandoaplicacionenlo pertinentelasreglas establecidas en el Cédigode
Comercio paralaliquidacion de sociedades.

Procedimiento en caso de liquidacién anticipada por las condiciones sefialadas en el numeral 8.5.3.2y

enelnumeral 8.5.3.3

Enelcasodeocurriralgunodeloseventosrelacionadosenlosnumerales8.5.3.2y8.5.3.3del presente Prospecto,
el hecho correspondiente serd informado a la Asamblea de Tenedores de TIV V-11 tan pronto se tenga
conocimientodelmismoysedaraaplicacidonalsiguiente procedimiento:

a. LaTitularizadora convocardalaAsambleade Tenedoresde TIVV-11enlostérminosy de conformidad conlas
condiciones establecidas en este Reglamento.
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b. ConlafinalidaddeinformaradecuadamentealosTenedoressobrelasrazonesquedarianlugaralaliquidacion
anticipada de la Universalidad TIV V-11 por la ocurrencia de alguno de los eventos sefialados en el numeral
8.5.3del Prospecto, La Titularizadora ColombianaS.A. deberdprepararyponeradisposicion delos Tenedores
durante el término de la convocatoria a la Asamblea de Tenedores de TIVV-11 (a) para el caso de los eventos
sefialadosenelnumeral 8.5.3.1del Prospecto, uninforme detallado en el cual se expliquen (i) los eventos que
afectenopuedaafectarlos pagos correspondientesalos TIVV-11, suvalor de mercado paralos Inversionistas
y en general el comportamiento de la Emision; (ii) las razones por las cuales dicha situacion afecta o puede
afectar sustancialmenteyde maneraadversay material los pagos correspondientesalos TIVV-11, suvalor de
mercado paralos Inversionistasy en general el comportamiento de la Emision; (iii) la informacion financiera,
administrativa, legal o de cualquier otra naturaleza relacionada con la Emisidén que sea necesaria para la
adecuada comprensién y entendimiento de la situacion; y (iv) una sintesis de las razones por las cuales seria
necesario proceder a la liquidacion anticipada de la Universalidad TIV V-11y los efectos que dicha decisidn
tendria para los Tenedores y (b) para el caso del evento sefialado en el numeral 8.5.3.2 del Prospecto un
informe detallado en el cual se expliquen las razones por la cuales la Autoridad Competente ordend la
terminacion dela Universalidad. Elinforme mencionado serd puesto en conocimiento de los Tenedoresy del
publicoatravésdesu publicacién enelsitiode internet www.titularizadora.com.

c. Las deliberaciones y decisiones de la Asamblea de Tenedores de TIV V-11 convocada en los términos aqui
sefialados se sujetaran para efectos de quérum y mayorias al procedimiento sefialado en el numeral 9.4.5.2
literali. del Reglamento.

d. Ladecision de liquidacién anticipada de la Universalidad TIV V-11 se entenderd formalizada en lafecha de la
reuniondelaAsambleadeTenedoresde TIVV-11enlacualseaaprobada. Dichadecisiontambiénserd puesta
en conocimiento de los Tenedores y del publico a través de su publicacion en el sitio de internet
www.titularizadora.com.

e. Una vez formalizada la decisién de liquidacion anticipada de la Universalidad TIV V-11 en los términos aqui
sefialados, La Titularizadora Colombiana S.A. deberd proceder ala liquidacién anticipada de la Universalidad
TIVV-11, dando aplicacion al procedimiento definidoenelnumeral 12.4.1 del Reglamento.
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SECCION NOVENA
FACTORES DE RIESGO

Antesde tomar unadecision deinversiéon con respecto a los Titulos, los potenciales inversionistas deben considerar
los siguientes factores de riesgo. En todo caso se aclara que hacia adelante podrian surgir nuevos riesgos sobre los
cuales no es posible predecir los eventos, ni establecer como podrian afectar el valor econémico de los Activos
Subyacentesdela Emisidn, larentabilidad, nilacapacidad de pago de los Deudores.

9.1 Factoresmacroeconémicosque afectenlarentabilidad delos Titulos

La economia colombiana esta sujeta a factores macroecondmicos inciertos, incluidos los cambios en politica
monetaria, cambiaria, comercial, fiscal y regulatoria que podrian afectar el entorno econdmico en general en
Colombia, loque asuvez se puedetraduciren cambios en lacapacidad de pago de losdeudores de los créditos. Esta
situacion es poco posible mitigarla desde la administracion del proceso de titularizacion, toda vez que depende de
factores externos tales como la tasa de desempleo, el ingreso disponible de los hogares, la inflacién, cambios en las
tasas de interés, entre otros. Adicionalmente, el valor de las garantias de los créditos de vehiculos puede verse
afectado por condiciones estructurales del mercado, como los precios de los bienes sustitutos y complementarios,
lainnovacién tecnoldgica o cambiosenlas preferencias de los consumidores.

9.2 RiesgodeCréditode los Créditosde Vehiculo

El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de que se presenten desviaciones en los flujos de caja futuros de los
Créditos de Vehiculos (los cuales se proyectan teniendo en cuentalas Condiciones Contractuales de los Créditos de
Vehiculos), como consecuenciadelincumplimiento de lasobligacionesde pagoacargodelos Deudores. El riesgo de
crédito se divide en (i) riesgo de mora por posibles retardos en el pago de las Cuotas Mensuales de los Créditos de
Vehiculos y; (i) riesgo de pérdida por posibles diferencias que puedan presentarse entre el Saldo de Capital de un
Crédito de Vehiculosy el montode Recuperacion Final de dicho Crédito de Vehiculos.

Los Créditos de Vehiculos son créditos otorgados a personas naturales, respaldados con el patrimonio del Deudor,
susaccesoriosylosderechos sobre los Seguros relacionados con los Créditos de Vehiculos.

EIRiesgode Créditose puede mitigaratravésdelos Mecanismosde Coberturadela Emision, teniendoencuentaque
éste puede afectar las obligaciones de pagoacargode la Universalidad TIVV-11enelordeninversoala Prelacién de
Pagosestablecida, enelsiguiente orden (i) pagosalostitularesdelosderechos sobrelos Residuos, (ii) pagos ala Serie
B; (iii) Repago del Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC; (iv) Pago alas Series A; y (v) atencion de los
egresos de cada Emision.

El posible deterioro de la garantia ofrecida, en este caso el vehiculo y/o la dificultad de hacerla efectiva por la
dinamicade lostramiteslegales parasuliquidacion.

9.3 RiesgodePrepago

El Riesgo de Prepago es definido como la posibilidad de pago de capital anticipado de los TIV V-11 derivado de las
desviaciones que se lleguen a presentar en los flujos de caja futuros de los Créditos de Vehiculos (los cuales se
proyectanteniendoen cuentalasCondiciones Contractualesde los Créditos de Vehiculos) como consecuenciadela
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amortizacion anticipada de los Créditos de Vehiculos. Para el efecto se tiene en cuenta que el monto de los recursos
disponibles para el pago de intereses y capital de los TIV V-11 depende de los montos y oportunidad en que se
recaudan en la Universalidad TIV V-11 el capital y los intereses de los Créditos de Vehiculos. La ocurrencia de
desviaciones en los flujos de caja futuros de los Créditos de Vehiculos esta determinada por la probabilidad de que
los Deudoresrealicen Prepagos delos Créditos de Vehiculos. Entalsentidose debetenerencuentaque los Prepagos
de Créditos de Vehiculos pueden estar determinados por un sinnimero de factores legales, econémicos,
geograficos, sociales, politicos, etc.,como podrianserentre otros la posibilidad de Prepago de Créditos de Vehiculos
total o parcialen cualquiermomento.

Teniendoencuentalaimposibilidad de predecir o determinar con exactitud latendencia que seguiran los Deudores
en la oportunidad de pago de sus Créditos de Vehiculos, los Tenedores pueden estar expuestos a recibir pagos de
capital de los TIV V-11 en cuantias diferentes a las estimadas, situacién que puede afectar la Vida Promedio
PonderadadelosTIVV-11;enaquelloscasosenquelatasade prepagodelosCréditosde Vehiculosseamayor, laVida
Promedio Ponderada de los TIV V-11 serd menor, lo cual trae como consecuencia una posible disminucion en la
rentabilidad alvencimientodelos TIVV-11.

Debe considerarse que enlos casosenquelacompradeTIVV-11enelmercadosecundarioserealiceadescuentola
rentabilidad de los TIV V-11 sera inferior a la esperada si los Créditos de Vehiculos que respaldan la Emision son
prepagados a unatasa de prepagoinferior a la proyectada por el Tenedor. Igualmente, sila suscripcién de los TIV V-
11 se hace con prima la rentabilidad de los TIV V-11 sera inferior a la esperada si los Créditos de Vehiculos que
respaldan la Emision son prepagados a unatasade prepago superiorala proyectadapor el Tenedor.

El Riesgo de Prepago no estd garantizado en la Emision razén por la cual no se estructura ni se ofrece ninguin
mecanismo de cobertura que permita al Tenedor eliminarlo. En tal sentido, el Riesgo de Prepago en caso de
materializarse esasumido en sutotalidad porel Tenedor.

Atituloinformativoy con lafinalidad defacilitar la estimacién de laincidencia del Riesgo de Prepago enla Emisidn, se
anexan tablas de amortizacién teniendo en cuenta diferentes escenarios de prepago (Anexo 1) que serd publicado
en la Pagina Web en la Fecha de Emisién) en el cual se incluye las tablas de amortizacion de los TIV V-11 bajo
diferentes escenarios de Prepago de los Créditos de Vehiculos. Las proyecciones de los escenarios de Prepagos de
Créditos de Vehiculos consideradas se han estructurado a partir de informacion histérica de los Créditos de
Vehiculosdel Vendedor Autorizado correspondientes al periodo entre enerode 2010y julio de 2020. La proyeccion
del comportamiento histérico del Prepago de los Créditos de Vehiculos en ningun caso garantiza que el
comportamiento futuro de los Prepagos delos Créditos de Vehiculos correspondaentodo o en parteal proyectado.
Esto teniendo en cuenta que las condiciones y variables que dan lugar o que influyen o pueden influir en el
comportamiento futuro de los Créditos de Vehiculos pueden no ser similares al comportamiento histérico de tales
Créditosde Vehiculos.

9.4 RiesgoSistémico

Riesgocomunatodoelmercadoyoriginado entre otros por (i) cambios o modificaciones, enelentornogeneraldela
economia, en las condiciones macro y microecondmicas y de estabilidad politica del pais, cambios en el entorno
regulatorio, asicomo (ii) por eventos no previstos o no previsibles en el comportamiento de pagos de los Créditos de
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Vehiculos y de los Deudores de tales Créditos de Vehiculos, sobre los cuales La Titularizadora Colombiana S.A. no
tiene control o la posibilidad de controlar, que afecten o puedan afectar sustancialmente y de manera adversay
material los pagos correspondientes a los TIV V-11, su valor de mercado para los inversionistas y en general el
comportamientodelaEmision TIVV-11.

Porsunaturalezaimprevisible, el Riesgo Sistémico no se encuentra cubierto nigarantizado enla Emisién, porlo cual
no se estructura ni se ofrece ningin mecanismo de cobertura para mitigar el mismo. En tal sentido, el Riesgo
Sistémico, en casode presentarse, seraasumido ensu totalidad porlos Tenedoresde los TIVV-11.

Hacia adelante podrian surgir nuevos riesgos sobre los cuales no es posible predecir los eventos, ni establecer cémo
podrianafectarelvalorecondémicodelos Activos Subyacentes, sugeneracién derentasoelnivelde gastosasociados
asuadministracion.

9.5 RiesgodeMercadoyde Liquidez

Elvalorde mercadodelos Titulos puede serafectadode maneraadversaporlascondicionesgeneralesdelmercado,
el desempefio histdrico de los Titulos, el comportamiento de titulos con caracteristicas y activo subyacentes
similaresylas condiciones generalesdelmercadodevalores.

Por otra parte, el hecho de que exista un mercado secundario para los Titulos que por sus caracteristicas se puede
considerarendesarrolloylimitado, constituye unriesgo paralos Tenedores. Sibienlos Titulos estaraninscritosen la
BVCy serdntransados en el mercado de valores, esto no garantiza un mercado secundario activo para los mismos.
Igualmente, el Emisor no puede asegurar que el precio de enajenacién de dichos valores en el mercado secundario
seaigual o superioral preciode adquisiciéninicial.

Deigualmanera, los Titulosse puedenverafectadosdemaneraadversapor riesgodeliquidez, el cual se define como
el riesgo de incurrir en pérdidas por la enajenacion de activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin de
disponerrapidamente delos recursos necesarios para cumplir conlas obligaciones contractuales.

9.6  RiesgoOperacional

El proceso de titularizacion se encuentra sujeto a contingencias o fallas de tipo tecnoldgico, de comunicaciones, de
respaldo de lainformacion, de procesos o de personas que pueden afectar el desarrollo normal de las actividades y
compromisos de los participantes y de la Universalidad. Para mitigar este riesgo se tienen previstos manuales y
procedimientos de operacion, asi como planes de contingencia que buscan que no se produzcan o se reduzca el
impactode lasinterrupcionesofallas que afecten el desarrollo de las actividades del proceso de titularizacion.

9.7 Riesgo de Tasa de Interés
Los TIV V-11 como cualquier otra inversion en renta fija o variable estdn expuestos al riesgo de tasa de interés.
9.8 RiesgoBase

Latasadeinterés delos Créditos de Vehiculos es unatasavariable indexada al Indicador Banco de la Republica
IBR, aligualquelastasasdelos TIVV-11. La estructura no esta expuesta a Riesgo Base.

9.9 Otrosriesgos relacionados conlos Créditos de Vehiculos
9.9.1 Riesgodedeteriorofisicoydesvalorizacionde las Garantias

Es el riesgo proveniente de la pérdida total y/o parcial por dafios, hurtos, terremoto, temblor o erupcion volcanica
gue pueda afectar a los vehiculos objeto de Garantia, el cual se encuentra cubierto a través de los Seguros de
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Vehiculos que protegen los vehiculos, expedidos por las aseguradoras de conformidad con larelaciénincluidaenel
Anexo de Seguros de los Créditos de Vehiculos (Anexo 5). Los Seguros han sido tomados por el valor comercial de
cadavehiculoycorresponde al Administrador Autorizado mantenervigentesy actualizados dichos seguros.

De igual forma, la Garantia puede desvalorizarse por cualquier causa, tales como, pero no limitados a: La
identificacion de problemas técnicos o de seguridad para los usuarios, documentales, reputacionales, politicas
ambientales, etc. Para mitigar esteriesgose contemplaenlos Manualesde Administracién, el procesode evaluacion
delasvariablesinherentesaestetipode riesgo desde elmomento mismo dela originacion del Crédito de Vehiculo.

9.9.2 RiesgodedisminucidondeingresosdelaUniversalidad productodelamodificaciéndelascondicionesdelos
créditos titularizados

El riesgo de disminucion de ingresos de la Universalidad producto de la modificacion de las condiciones de los
créditos titularizados, consistente en la posibilidad de que se presenten desviaciones enlos flujos de caja futuros de
los Créditos de Vehiculos con ocasidon de eventuales situaciones de emergencia sanitaria, econdmica y social
declaradas o que puedan ser declaradas por el Gobierno Nacional, como es el caso de la emergencia sanitaria
declaradamediante Resolucion No. 385 de 12 de marzo de 2020 del Ministerio de Saludy Proteccién Social araizde
laPandemia COVID-19y por la que se implementd posteriormente el Programa de Acompafiamiento a Deudores—
PADreglamentadomediante Circular Externa022 de 2020delaSuperintendencia Financierade Colombiajunto con
lasnormas que lamodifiquen ocomplementen.

Teniendo en cuenta la imposibilidad de predecir o determinar con exactitud la tendencia que seguiran las
condicionesecondmicasy porende elcomportamientode pagodelosdeudoresante dichoseventosdeemergencia
declarados, o la necesidad de planes de redefinicion, normalizacion y/o alivios originados en la situacion de
emergenciacorrespondienteysuimplementacion, el riesgode disminucion deingresos de laUniversalidad notiene
cobertura ni garantia especifica que permita al Tenedor eliminarlo o mitigarlo diferente a los mecanismos de
cobertura que contempla la estructura para los titulos TIV A mencionados en la Seccion 6.8. del Prospecto. En el
Anexo 6 se incluyen escenarios de amortizacion de los TIV A con relacion a escenarios de disminucion de ingresos
productode lamodificacion delas condicionesde los créditostitularizados.

9.9.3 Riesgode MuertedelosDeudores

El riesgo de muerte de los deudores y su impacto en el pago de los créditos, se encuentra asegurado mediante las
Pdlizasde Vidaexpedidasporlas Aseguradorasde conformidadconlarelacionincluidaenel Anexode Segurosde los
Créditos de Vehiculos (Anexo 5) que serd publicadoen la Pagina Web en la Fecha de Emisidn).

9.10 Dependenciaen personalclave

ElEmisory Estructurador de la Emision quien asu vez es el Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion, ha
disefiado una estructura organizacional que permite la segregacion de funciones y actividades para la operaciony
administracion del Emisor, lo cual disminuye el riesgo de dependenciaen personal clave.

9.11 Dependenciaenunsolosegmentodenegocio

De igual manera, el Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion tiene definido procedimientos para la
seleccion y contratacion de empleados, que permite garantizar personal competente y calificado en todos los
nivelesdelaorganizacionytiene definido ejecutivos que reemplacen de manerainmediata ladesvinculacion.

9.12 Interrupciéndelasactividades delemisorocasionada por factores diferentesalasrelaciones laborales

EIEmisornohatenidointerrupcioneseneldesarrollodesusactividadesytampocohasido objetode decisiénjudicial
oadministrativa alguna, ni de otra circunstancia que haya interrumpido su operacién. No obstante, por hechos no
conocidos e inciertos, por fuerza mayor o caso fortuito respecto de los cuales no tenga control el Emisor, existe el
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riesgo en el futuro de una eventual interrupcion de su operacién. Para mitigar dicho riesgo, el Emisor cuenta con
estrategias tecnoldgicas, de proceso, infraestructura, gestion humana, entre otras, que le permiten enfrentar las
contingencias mencionados con el objeto de mantenerla continuidad del negocio.

9.13 Ausenciade un historial respecto de las operaciones del emisor, en relacion con la universalidad, ocurrencia
de resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes en los Ultimos 3 afios, Incumplimientos en el
pago de pasivos bancariosybursatiles.

La Universalidad tiene como Unica finalidad la Emisién de los Titulos en el marco de la autorizacion de su Oferta
Publica, porlotanto, carece de un historial de operaciones. Debidoa esto, no es posible contar con datos financieros
y operativos histéricos que permitan evaluar su desempefio futuro. No obstante, cabe resaltar que la falta de
historial con respecto a las operaciones de la Universalidad es una caracteristica propia de cualquier proceso de
titularizacién toda vez que paradichos procesos se crea un vehiculo de propdsito especial para su desarrollo, el cual
esta completamente aislado de su patrimonio y de otras universalidades que haya creado en desarrollado de otros
procesosde titularizacion.

Entodo caso, el Emisor cuenta con un historial verificable en relacién conlarealizacién de emisiones hipotecariasy
no hipotecarias en el mercado de capitales que ha permitido la creacién de universalidades separadas e
independientesy unalaboradecuadacomo Administrador Maestro de dichasemisiones.

9.14 La naturaleza del giro del negocio que realiza o0 que pretende realizar el emisor, en relacién con la
universalidad.

El Proceso de Titularizacion tiene como Unicafinalidad la Emision de los Titulos en el marco de la autorizacién de su
Oferta Publica de acuerdo con los preceptos establecidos en el Prospecto, a partir de la titularizacion de Activos no
hipotecarios, con cargo y respaldo exclusivo de la Universalidad TIV siendo este tipo de inversiones generalmente
establecidas en sus ingresos y de Riesgo Moderado - Conservador, sin que sea posible, en todo caso, eliminar la
posibilidad de incurrir en pérdidas o generar rendimientos inferiores a los esperados o proyectados dada la
naturaleza propia de los titulos, asi como las particularidades propias del sector de financiacion de créditos de
vehiculo, riesgos que se mitigan con los Mecanismos de Cobertura de la Emision asi como con el proceso de
monitoreo permanentey riguroso por parte del Administrador Maestrodelacarteraque componelaUniversalidad.

9.15 Riesgosgenerados porcargaprestacional, pensional, sindicatos.

ElEmisor notiene ningunaorganizacién sindical niningln proceso por reclamacionesde orden laboral ensu contra.
Entodo caso, la carga prestacional o pensional del Emisor esta a cargo exclusivamente de éste sin afectacion de los
recursosde laUniversalidad dadalaseparacionyaislamiento patrimonialde lamisma.

9.16 Riesgosdelaestrategiaactual delemisor, enrelacién con launiversalidad.

El Emisor, en relacion con la Universalidad, no modificara a la politica de inversion ni considerara operaciones de
endeudamientofinanciero.

9.17 Vulnerabilidad del emisor, enrelacién con la universalidad, ante variaciones en latasa de interésy/o tasa de
cambio.

ElEmisor, enrelacion con la Universalidad, administrard los excedentes de liquidez de acuerdo con lo descrito en el
numeral 10.6-Inversiones Temporales- de este Prospecto. No habra operaciones de endeudamientofinanciero.

9.18 Ladependenciadelnegociorespectoalicencias, contratos, marcas, personal claveydemdsvariables, que no
seandepropiedad delemisor.

ElEmisor notiene dependenciaen licencias, contratos y marcas o demasvariables que no seande su propiedad.
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9.19 Situacionesrelativasalos paisesen los que operaelemisor, enrelacion conla Universalidad, sies el caso.

ElEmisor, en relacién con la Universalidad, no tiene nitendra operaciones en otros paises, por lo tanto no existe un
riesgoparalos Tenedoresdiferente aaquel delas operacionesdel Emisoren Colombia.

9.20 Adquisicién de activos distintos alos del giro normal del negocio delemisor, enrelacién con la Universalidad.

ElEmisor, enrelacién con la Universalidad, no adquirird activos distintos alos Créditos de Vehiculos mencionados el
presente Prospecto.

9.21 Vencimientode contratosde abastecimiento.

El Emisor, en relacion con la Universalidad, no tiene actualmente ninglin contrato de abastecimiento, y por la
naturaleza de su negocio no celebrard contratos de abastecimiento que puedan significar un riesgo para los
TenedoresdeTitulos.

9.22 Impactode posiblescambiosenlascondiciones regulatorias delsectorfinanciero u otros sectores.

Laposibilidad de cambiosen las condicionesregulatorias del sectorfinanciero, sectorautomotrizode cualquierotro
sector bien sea por la expedicidn de leyes, decretos, reglamentaciones, pronunciamientos o fallos judiciales o
administrativos, entre otros, ylos efectos que estos cambios tengan sobre las actividades que desarrolla el Emisory
laUniversalidadylos Activos quelacomponen, generaun riesgo sobre larentabilidad paralos Tenedores.

Este riesgo no se encuentra cubierto ni garantizado en la Emision por lo cual no se estructura ni se ofrece ningin
mecanismo de cobertura para mitigar elmismo. Ental sentido, en caso de presentarse serd asumido ensutotalidad
porlos TenedoresdelosTIVV-11.

9.23 Existencia de créditos que obliguen al emisor, en relacién con la Universalidad, a conservar determinadas
proporcionesensu estructurafinanciera.

La Universalidad a la fecha de constitucion no cuenta con un historial y no ha constituido, ni tiene obligaciones o
compromisos crediticios que pudieran obligarla a conservar determinadas proporciones en su estructura
financiera. Durante lavida delaUniversalidad el Endeudamiento Financiero se sujetaraalostérminosycondiciones
establecidosen el Prospecto.

9.24 Existenciade documentossobre operacionesarealizar que podrian afectareldesarrollonormal del negocio,
tales como fusiones, escisiones u otras formas de reorganizacidn; adquisiciones, o procesos de
reestructuracion econémicayfinanciera, disolucion, liquidaciény/o concursode acreedores.

La Titularizadora, con la expedicidén del Reglamento, separay aisla completamente de su patrimonio la totalidad de
los Activos Subyacentes que componen la Universalidad TIV, los cuales en ninglin caso forman parte de la prenda
generaldelosacreedoresde la Titularizadora o del Vendedor Autorizado, por lo que no pueden ser afectados por, o
vinculados a, ningun proceso de naturaleza concursal, liquidatorio o de reestructuraciéon de dichas entidades. Por
otra parte, la Titularizadora en la fecha del presente Prospecto no tiene conocimiento de la existencia de
documentos sobre operaciones que puedan afectar el desarrollo norma de su negocio, tales como fusiones,
escisionesu otrasformas de reorganizacion.

9.25 Factorespoliticos, tales comoinestabilidad social, estado de emergenciaecondmica, entre otros

Loscambios enladindmicade los eventos sociales, politicos y econdmicos del pais pueden conllevar alteracionesen
eldesempefiomacroecondémico, el comportamientodelsistemafinancieroylaregulacion colombiana, queasuvez
pueden generar un riesgo sobre la capacidad de generar rentabilidades reales esperadas para los inversionistas.
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Entre estos factores, se encuentran la inestabilidad social y el estado de emergencia econdmica, los cuales son muy
poco posible mitigarlos desde laadministracion del proceso de titularizacion.

9.26 Compromisos conocidos por elemisor, que puedensignificar un cambio de controlen susacciones

La Titularizadora, con la expedicidén del Reglamento, separay aisla completamente de su patrimonio la totalidad de
los Activos Subyacentes que componen la Universalidad, los cuales en ningun caso forman parte de la prenda
generaldelosacreedoresde laTitularizadora o del Vendedor Autorizado, por lo que no pueden ser afectados por, o
vinculados a, ningun proceso de naturaleza concursal, liquidatorio o de reestructuracion de dichas entidades. Por
otra parte, la Titularizadora en la fecha del presente Prospecto no tiene conocimiento de la existencia de
compromisos que puedan significar un cambio de control de susacciones.

9.27 Dependenciaen proveedoresclave

El Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion ha celebrado contratos de prestacién de servicios con
prestadores calificados y con profesionales con amplia experiencia. Sin embargo, la indebida ejecucion de sus
funciones o la terminacion de las relaciones contractuales con alguno de los proveedores puede afectar el
desempefiodelaUniversalidad.

Entodo caso, el Administrador Maestro del Proceso de Titularizacion ha establecido procesos de seguimiento a la
labor de dichos proveedores, asicomo para laselecciony reemplazo oportuno de proveedores con el fin de sustituir
oportunamente aun proveedoren casode sernecesario.

9.28 Dilucién potencialdelos Tenedores.

Los Titulos TIV V-11 son titulos de contenido crediticio, no son fungibles, y no son participativos. De acuerdo conlo
anterior, lostenedores delos titulos no se encuentran expuestos al riesgo de dilucion.

9.29 Desaparicion legal, insolvencia, disolucién, liquidacidn, tomade posesidn ocierrede la Titularizadora.

De conformidad con lo indicado en la Seccidn 8.5.2 y 8.5.3 del presente Prospecto, los supuestos de desaparicion
legal, insolvencia, disolucion, liquidacion, toma de posesion o cierre de la Titularizadora no seran considerados
causales de terminacion anticipada o liquidacion de la Universalidad TIV. En caso de que alguna de las situaciones
aqui planteadas llegara a materializarse, la Asamblea de Tenedores de Titulos podra designar a una sociedad
autorizada por ley para administrar titularizaciones para que administre los Activos Subyacentes que conforman la
Universalidad TIV, procedimiento que se llevard a cabo con cargo alos recursos de lamisma Universalidad.

Para efectos de lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra designar una sociedad titularizadora, a la cual se le
deberacederlaUniversalidad TIV.Encasodenoexistirunanuevasociedadtitularizadora, laAsambleade Tenedores
podra designar a una sociedad fiduciaria autorizada por ley para administrar titularizaciones, evento en el cual la
Titularizadora debera ceder la totalidad de los activos, pasivos y contratos que conforman la Universalidad a ese
nuevo vehiculo de propdsito especial que sera administrado por la sociedad fiduciaria. Las condiciones de
autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera, tramites de publicidad yformalizacion de la transferencia
delosActivosSubyacentesal nuevovehiculode propdsitoespecial, entre otros, entratdndose delsegundosupuesto
aquiplanteado, podranimplicar gastos adicionales que deberan serigualmente asumidos por la Universalidad TIV,
los cuales podrianllegaragenerarunadisminuciéntemporal enlosrendimientosde los TIV.

9.30 Riesgosdelprocesojuridicoderecuperacion.

Es el riesgo inherente a cualquier proceso Juridico en donde las partes exponen su argumentacion y la autoridad
competente decide en derecho. Este riesgo se mitiga con la gestion de la Titularizadora, como Administrador
Maestro, con el seguimiento a la gestion realizada por el Administrador Autorizado, teniendo en cuenta las reglas
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establecidas en el Contrato Maestro de Administracion y en el Manual. Sin embargo, el riesgo en cuestion se viene
mitigando enformaampliaporel tramite de ejecucion de garantias mobiliarias.
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SECCION DECIMA
REGIMEN LEGALY ESTRUCTURA DE LA EMISION

10.1 Régimen Legaldela Emisidon
10.1.1 Creaciényseparacién Patrimonial de los Activos Subyacentes de la Emision
10.1.1.1 Universalidad TIVV-11

Los TIV V-11 son emitidos a partir de la Universalidad TIV V-11, la cual es creada por La Titularizadora
ColombianaS.A.enejerciciodesusfacultadeslegalesyestatutarias mediante la expedicién delReglamento. La
Universalidad TIV V-11 esta conformada al momento de su creacion con los Créditos de Vehiculos adquiridos
por La Titularizadora Colombiana S.A. al Vendedor Autorizado incluyendo la totalidad de derechos principales
yaccesoriosderivadosorelacionados contales Créditos de Vehiculos. Ala Fecha de Expedicién del Reglamento
LaTitularizadora ColombianaS.A. haseparado completamente de su patrimonio latotalidad de los Créditos de
Vehiculos incluyendo la totalidad de los derechos principales y accesorios sobre los mismos, los cuales por
virtud del Reglamento son aislados para conformar los Activos Subyacentes.

10.1.1.2 Normasaplicables

La creaciéonyfuncionamiento de la Universalidad TIVV-11 esta regulada por las disposiciones contenidas en el
articulo 72 de la Ley 1328 de 2009, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, la Circular Basica Juridicay la
Circular Basica Contable de la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como las demas disposiciones
reglamentarias.

10.1.1.3 Aislamiento patrimonial

EnninglneventolosActivosSubyacentespodrdn serrestituidosal patrimoniode LaTitularizadora Colombiana
S.A.oalpatrimoniodelVendedorAutorizado. De conformidad conloestablecidoenelarticulo72delalLey 1328
de 2009y en el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, como consecuencia de la separacién patrimonial los Activos
Subyacentes en ningun caso forman parte de la prenda general de los acreedores de La Titularizadora
Colombiana S.A. o del Vendedor Autorizado, por lo que no pueden ser afectados por, o vinculados a, ningin
proceso de naturaleza concursal, liquidatorio o de reestructuracion de dichas entidades.

Tampoco habra lugar, en los términos del articulo 72 de la Ley 1328 de 2009, a que los Tenedores inicien o
soliciten procesos divisorios en relacion con la Universalidad TIV V-11y/o los Activos Subyacentes.

10.1.1.4 Destinacién especifica

Encumplimientode losefialado en el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, en el articulo 72 de la Ley 1328 de 2009
y en el articulo 2.21.2.1.3 del Decreto 2555 de 2010, los Activos Subyacentes estaran destinados
exclusivamente al pago de losderechos consagrados afavor de los Tenedores, de las Partes Intervinientesy de
todos aquellos que tengan derechos exigibles contra la Universalidad TIV V-11 en desarrollo del Proceso de
Titularizacion, enlostérminosy condiciones sefialados en el Reglamento.

La Universalidad TIV V-11 tiene por objeto la separacion patrimonial y aislamiento de los Activos Subyacentes
para su titularizacion mediante la emision de los TIV V-11. La Titularizadora Colombiana S.A., en su calidad de
Emisor, Unicamente podrdrealizar con los Activos Subyacentes las gestiones indicadas en este Prospectoy en
elReglamento, tendientes al cumplimiento del objeto de la Emision.
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10.1.1.5 Separaciény Aislamiento Patrimonial - Activos Subyacentes

Endesarrollodelosefialadoenelarticulo 72 delaLey 1328 de 2009, en el articulo 68 de la Ley 964 de 2005y en
cumplimientodelodispuestoenelarticulo2.21.2.1.3delDecreto 2555 de 2010, LaTitularizadora Colombiana
S.A., a partir de la Fecha de Expedicidén del Reglamento, separd y aislé completamente de su patrimonio la
totalidad de los Activos Subyacentes con sujecion a los términos y condiciones definidos en el Reglamento.
Tales Activos Subyacentes, unavez separadosy aislados, pasaron aconformarla Universalidad TIVV-11.

Laseparacionyaislamiento patrimonial de los Activos Subyacentes en los términos aquidefinidos, implica que
la totalidad de los derechos de propiedad, intereses y beneficios sobre cada uno de los Activos Subyacentes
pertenecenalaUniversalidad TIVV-11. Apartirde laexpedicién delReglamento, La Titularizadora Colombiana
S.A. implementé un sistema de informacion contable para la Universalidad TIV V-11 independiente vy
totalmente separado de los sistemas de informacién contable de sus propios activos asi como de los activos de
las demas universalidades que haya creado ovayaa crear en el futuro.

Como consecuencia de la creacidon de la Universalidad TIV V-11 y la separacion patrimonial realizada, La
Titularizadora Colombiana S.A. no tiene, en ningln evento, el derecho de disponer en su beneficio de los
Activos Subyacentes niusufructuarlos, gravarlos, usarlos o darles cualquier destinacion diferente a la sefialada
en el Reglamento, toda vez que tales Activos Subyacentes a partir de la fecha de suscripcién del Reglamento,
han sido separados y aislados del patrimonio de La Titularizadora Colombiana S.A. En tal sentido, La
TitularizadoraColombianaS.A.,ensucalidad de Emisordelos TIVV-11yensucondicién de Administrador de la
Universalidad TIV V-11 en los términos definidos en el Reglamento, Unicamente podra realizar con los Activos
Subyacenteslasgestionesasucargo, tendientesalcumplimiento del objeto dela Universalidad TIVV-11ydela
Emision.

10.2 EstructuradelaEmision

10.2.1 Reglasdefuncionamiento dela Universalidad TIVV-11

10.2.1.1 Separacién patrimonialy contabilidad independiente

De conformidad con lo sefialado en el numeral 8.1.1 de este Prospecto, la Universalidad TIV V-11 cuenta con
sistemas de informacion contable y financiera independientes y totalmente separados de aquellos
establecidos para La Titularizadora ColombianaS.A. o las demas universalidades que ésta hayacreadoovayaa
conformar en el futuro en desarrollo de su objeto social. A partir de dichos sistemas de informacién La
Titularizadora Colombiana S.A. llevard la contabilidad y preparara y emitira los estados financieros de la
Universalidad TIV V-11, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera—NIIF, y en
consideracion con el marco técnico normativo establecido en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 de
conformidad con lo previsto en el paragrafo 2° del articulo 1 del Decreto 2784 de 2012, modificado por el
articulo 1° del Decreto 3024 de 2013.

La informacién contable y financiera de la Universalidad TIV V-11 serd publicada en el sitio de internet
www.titularizadora.com en donde podraser consultadaporlosinteresados.

Los estados financieros de la Universalidad TIV V-11 se emitirdn con una periodicidad mensual y en ellos se
reflejard elresultado de los movimientos de la Universalidad TIVV-11 al cierre del respectivo Mesyacumulado
por el Afio Fiscal correspondiente. Dichos estados financieros estaran acompafiados de los indicadores
financieros que permitan establecery evaluarelcomportamientode la Emisidn.
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El riesgo de pérdida del Proceso de Titularizacidon estd determinado por la probabilidad de que el flujo de caja
delActivoSubyacente noseasuficiente parael pago delos pasivos correlativos de la Universalidad TIVV-11. Por
virtud de lo anterior, no habrd lugar a la aplicacion de provisiones individuales sobre los Activos Subyacentes
como medida de deteriorode dicho flujo de caja.

Elregistro contable de lavaloracidon del Activo Subyacente y del pasivo correlativo de la Universalidad TIVV-11
serealizard de maneraintegral conforme la metodologia descrita en el numeral siguiente.

10.2.1.2 Procedimientodevaloraciéndela Universalidad
10.2.1.2.1 Valoraciéndel Activo Subyacente de la Universalidad TIVV-11

La Valoracion del Activo Subyacente se realizara por su valor presente estimado a partir de la proyeccién del
flujo de caja, con referencia al Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente. El flujo de caja
asideterminado, sedescuentaala TIR del pasivo correspondiente alos TIV.

La diferencia entre el valor presente del Activo Subyacente y su valor en libros, determina un mayor o menor
valordel mismo seglinsea el casoenlavaloracion del Activo Subyacente.

Como se ilustra en el Anexo 2, que serd publicado en la Pagina Web en la Fecha de Emisidn, explicativo del
desarrolloyaplicacién de la metodologia de (i) proyeccion de los flujos de caja de los Créditos de Vehiculos, (ii)
de estructuracién y valoracién del Proceso de Titularizacidn v (iii) de estructuracién de los Mecanismos de
Cobertura, para efectos de la proyeccion del flujo caja.

Asimismo, para la valoracién y/o determinacion del valor o precio justo de intercambio de los otros activos
contenidos en la Universalidad TIV V-11, se utilizaran las normas establecidas en el Capitulo | de la Circular
Basicay Contable de laSuperintendencia Financiera de Colombia.

10.2.1.2.2 ValoraciéndelPasivode Universalidad TIVV-11

La Valoracién del Pasivose realizard por suvalorrazonable, de conformidad conlas Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y la informacién publicada por los proveedores de precio de valoracion, asi
mismose valoraranlos egresosiniciales, egresos periddicos y demds gastos definidos en el Reglamento para la
estructura del Proceso de Titularizacion. Adicionalmente, se realizard la valoracion de los costos de los
Mecanismos de Cobertura, por suvalor presente, determinado a partir de la proyeccion del flujo de cajade los
costos del Mecanismo de Cobertura Parcial TC.

10.2.1.2.3 Ajuste del registro contable de la valoracidon de la Universalidad TIV V-11 en caso de variacion del
Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente

En aquellos casos en que La Titularizadora Colombiana S.A. evidencie que el Escenario Esperado de
Comportamiento del Activo Subyacente ha variado o puede variar materialmente durante el Término de
Vigencia, debera realizar el ajuste del registro contable de la valoracién de la Universalidad TIV V-11, con
sujecion a los pardmetros definidos en los numerales 10.2.1.2.1 y 10.2.1.2.2 anteriores, tomando como
referencia los factores de riesgo que dan lugar a la variacion del Escenario Esperado de Comportamiento del
Activo Subyacente. En este sentido, se proyectard el flujo de caja del Activo Subyacente tomando como
referencia el nuevo Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente definido por La
Titularizadora ColombianaS.A.almomento de realizar la valoracion.
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Paralosefectos de lo dispuesto en este numeral, se entenderd que se ha presentado o se puede presentar una
variacion material de los Escenarios Esperados de Comportamiento del Activo Subyacente, cuando como
resultado de la aplicacion de la metodologia parala estructuracién del Proceso de Titularizacién (Anexo 2) que
serdpublicadoenlaPaginaWebenlaFechade Emision), se determine quelosfactoresderiesgoaplicados para
la definicion de los Escenarios Esperados de Comportamiento del Activo Subyacente se encuentran por fuera
de los limites de riesgo definidos para la estructuracion o en su defecto para el ultimo ajuste del registro
contable de la valoracidon de la Universalidad TIV V-11, cuando ello fuere aplicable. El nivel de confiabilidad
aplicable paraladefinicion de los limites de riesgo deberd ser equivalente como minimo al noventay cinco por
ciento (95%).

Serd obligaciéon de La Titularizadora Colombiana S.A. la revisién periddica del Escenario Esperado de
Comportamiento del Activo Subyacente para determinar la ocurrencia, o posibilidad de ocurrencia, de
variaciones materiales de los Escenarios Esperados de Comportamiento del Activo Subyacente que den lugar,
opuedandarlugar, al ajuste del registro contable de la valoracion de la Universalidad TIV V-11. Dicha revisién
sera realizada como minimo al cierre de cada Afio Fiscal o con una periodicidad inferior, a discrecién de La
Titularizadora Colombiana S.A,, en caso de que se presenten modificaciones en las condiciones de mercado
qgue puedanimplicarsuajuste inmediato.

10.2.1.2.4 Revelaciéndelriesgode pérdida odeterioro delflujo de caja del Activo Subyacente

Cuandodurante lavigencia del proceso de Titularizacién o a suterminacion, el saldo de la Cuenta de Derechos
Residuales/Déficit de la Universalidad TIV V-11 sea positivo, se entendera que existe un derecho sobre los
Residuosenfavordesustitulares(beneficiarios). En caso contrario, existira un déficit parael pago del pasivo de
la Universalidad TIV V-11. En desarrollo de lo anterior y con la finalidad de que los Inversionistas y demas
terceros conderechosdefinidosenlaestructuradel Procesode Titularizacién en los términos del Reglamento,
revelen adecuadamente el hecho econdmico derivado del riesgo de pérdida del Proceso de Titularizacion, el
saldo negativo de la Cuenta Derecho Residual/Déficit de la Universalidad TIV V-11 se tomara en cuenta como
medida del deterioro del flujo de cajay por consiguiente del riesgo de pérdida del Proceso de Titularizacion.
Dichosaldoreflejaralaproyeccionestimadadeincumplimientoen el pagodelasobligacionesdefinidaseneste
Reglamento paraeldesarrollode dicho proceso.

Elimpacto del riesgo de pérdida del Proceso de Titularizacién definido con referencia al saldo de la Cuenta de
Derechos Residuales/Déficit de la Universalidad TIVV-11 se reflejard en cada uno de los pasivos del Proceso de
Titularizacion, teniendo en cuenta su posicién en la Prelacién de Pagos.

10.3 Fuentede pagodelasobligacionesacargodelaUniversalidad TIVV-11

Las obligaciones de pago a cargo de la Universalidad TIV V-11 en los términos relacionados en la Prelacién de
Pagostendrancomofuente de pagoel producto del Flujo Recaudado.

10.3.1 Estructuradeingresos, egresosy movimiento de balance de la Universalidad TIVV-11

La informacion correspondiente a la estructura de ingresos, egresos iniciales, condiciones de reembolso de
egresos iniciales a La Titularizadora Colombiana S.A., de egresos periédicos y de movimiento de balance de la
Universalidad TIV V-11 se encuentra relacionada y descrita en el Reglamento, documento que puede ser
consultadoenelsitiode internet de LaTitularizadora Colombiana S.A.: www.titularizadora.com.
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10.3.1.1 IngresosdelaUniversalidad TIVV-11

Constituyen Ingresos de la Universalidad TIVV-11:

a.

S@ oo

Los flujos que se recauden por concepto de valores derivados de los intereses corrientes de los Créditos de
Vehiculos;

Losflujos que serecauden por conceptodeintereses de moradelos Créditos de Vehiculos;

Losrecursos originados en ladiferencia positiva con ocasién de la realizacién de procesos de Sustitucion de
Créditosde Vehiculos

Losrendimientos de lasInversiones Temporales;

La utilidad que se obtenga enremates de garantiasy ventas de BRP;

Ingresos porintereses de Cuotas Anticipadas de los Créditos de Vehiculos;

Indemnizaciones derivadas porlos siniestrosy reclamaciones de los Seguros;

Otrosingresos

10.3.1.2 EgresosdelaUniversalidad TIVV-11

Los pagos por concepto de egresos iniciales y periddicos de la Universalidad TIV V-11 se realizardn de
conformidad con las condiciones establecidas en los contratos o documentos que dan lugar al pago
correspondiente, las siguientes reglasyentodos los casos con sujecionala Prelacion de Pagos.

10.3.1.2.1 Egresos Inicialesy Condiciones de Reembolso

Son egresos iniciales de la Universalidad TIV V-11 aquellos realizados por, y reembolsados a La Titularizadora
ColombianaS.A.de conformidad conlos siguientes numerales.

10.3.1.2.2 EgresosIniciales

Son EgresosInicialesdelaUniversalidad TIVV-11 los siguientes:

a.

Reembolso ala Titularizadora de (i) los intereses causados no pagados de los Créditos de Vehiculos en la

Fechade Emisiony (ii) laComision de Originacion.

Reembolso a la Titularizadora de los Intereses de Fondeo por la adquisicion de los Créditos de Vehiculos

causadosentrelaFechade Cierreylafechaenqueserealice el pago de tales Créditos de Vehiculos afavor

delosVendedores Autorizados.

Gastos necesarios para la elaboracién y/o legalizacion de documentos y contratos del Mecanismo de

CoberturaParcial TCincluyendo honorarios por asesoria legal.

Gastos necesarios para la elaboracién y/o legalizacion de documentos y contratos relacionados con la

Universalidad TIV.

Gastosiniciales de estructuraciony oferta publica de la Emisidn, incluyendo:

(i) derechosdeinscripciéndelosTIVenelRegistroNacionalde Valoresy Emisorescuandoaellohubiere
lugaryenlaBVCcuandoaellohubierelugar.

(i) honorariosafavordelaSociedad Calificadora de Valores por la calificacién inicial.

(iii) gastosnecesarios paraladivulgacionde lacalificacién dela Emision.

(iv) gastosdecomercializacion de la Emision.

(v) comisionde colocacion delaEmision.

(vi) gastos necesarios para la elaboracion y/o legalizacién de todos los contratos que se celebren en
desarrollodela Emision.

Gastosde DebidaDiligencia.
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10.3.1.2.3 Condiciones de Reembolso

Los Egresos Iniciales seran reembolsados a la Titularizadora con cargo a la Universalidad TIV en todos los casos
con sujecion a la Prelacion de Pagos. Sobre las sumas correspondientes a egresos iniciales pagados por la
Titularizadora en Pesos Colombianos se causard un interés equivalente al IBR 1M +2,00% N.A.M.V., con el IBR
IMN.A.M.V. alaFechade Emision por el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién o la Fecha Posterior
dePagosegunseaelcasoylafechaenqueserealiceelreembolsocorrespondiente. Elreembolsodelosegresos
iniciales se sujetaraalassiguientes condiciones:

a.

Los Egresos Iniciales relacionados en el literal a.: Se reembolsan en un término maximo de doce (12) Meses
contadosa partirde la Fechade Emision en cada Fecha de Pago.

. Los Egresos Iniciales relacionados en los literales b., d., y e. (i), (ii), (iii), (iv), y (vi): Se reembolsan en cada

Fechade Pago hastasu pagototal conlosrecursos de Flujo Recaudado que se recibana partirde la Fechade
Emision dentro de untérmino maximo de doce (12) Meses contados a partir de la Fecha de Emision.

Los Egresos Iniciales relacionados en los literales c., e. (v), y f. se reembolsan a la Titularizadora en cuotas
MensualesigualesencadaFechade Pagoenuntérminodedoce (12) Meses contados a partirde laFechade
Emision equivalentes al resultado de dividir (x) la sumatoria de los Egresos Iniciales relacionados en los
literalesc.,e.(v),yf.entre(y)doce(12).

. Encasode que el pago de los Egresos Iniciales relacionados en los literales c., e. (v), y f. que tenga lugar en

una Fecha Posterior de Pago el reembolso a la Titularizadora se realizara en cuotas Mensuales iguales en
cada Fecha de Pago equivalente cada una al resultado de dividir, (x) la sumatoria de los Egresos Iniciales
relacionadosenlosliteralesc., e. (v),yf.que sean pagados en la Fecha Posteriorde Pago entre (z) el nimero
de Meses que resten a partir de la Fecha Posterior de Pago para completar el término de doce (12) Meses
contadosa partirde la Fechade Emisidn.

10.3.1.2.4 Egresos Periddicos

Son Egresos Periodicos de la Universalidad TIV V-11:

a.

Lossiguientes costos del Mecanismo de CoberturaParcial TC:

(i) InteresessobreelSaldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC

(i) Comisiénde Disponibilidad TC.

Losrecursos originados en la diferencia negativa con ocasioén de la realizacidn de procesos de Sustitucion

de Créditos de Vehiculos.

Pago de Comisidn de Estructuracion incluyendo los intereses causados de la misma y la Comision de

Emisién a favor de la Titularizadora.

Comisidon de administracién a favor del Administrador Autorizado de los Créditos de Vehiculos que se

causara mensualmente por el Término de Vigencia de conformidad con lo establecido en el Contrato de

Administracion.

Comisidn mensual de custodia afavor del Custodio Designado de los Créditos de Vehiculos por el Término

de Vigencia. Procederd su pago cuando el costo de la custodia de la documentacion de los Créditos de

Vehiculos no se incluye dentro de la comision de administracion. En cualquier caso, la sumatoria de (i) la

comisién de custodiay (ii) la comision de administracidon no podra superar el porcentaje de Comision de

Administracién establecidoen el Contrato de Administracion ala Fecha de Emision.

Los gastos de administracion de los Créditos de Vehiculos de conformidad con la siguiente relacién:

(i) Losgastosde cobranzajuridicadelos Créditosde Vehiculos.

(ii) Los gastos por concepto de recibo, saneamiento, administracién, aseguramiento y venta de BRP
originados enlos Créditos de Vehiculos.
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(iii) Losgastoscorrespondientes alas gestiones paralaprotecciony defensade los Créditos de Vehiculos
ylas Garantias que losrespaldan.

(iv) Losdemds que sean inherentes o se causen en desarrollo o con ocasion de la administracién de los
Créditos de Vehiculos incluyendo los pagos por concepto de Primas de Seguros de los Créditos de
Vehiculosenelorden enque se vayan causando.

g. Losgastosdeadministracion de la Emisién de conformidad con lasiguiente relacidn:

(i) Lospagosporconcepto de cuotas de sostenimiento periddicas por lainscripciondelos TIVenlaBVC,
encasodequehayalugaraello.

(i) Laremuneracién periddica que deba pagarse a Deceval por concepto del depdsito y administracion
dela Emision.

(iii) Laremuneracion periddicaque debapagarse a Deceval porconceptodelaadministraciény custodia
delasInversiones Temporales.

(iv) LoshonorariosdelRepresentante Legalde Tenedores.

(v) Los honorarios de la Sociedad Calificadora de Valores por concepto de revision periddica de la

calificacion de la Emision.

vi) Loshonorarios de Auditoria Externade la Emision.

vii) Gastosde Debida Diligencia.

viii) Gastos de auditoriadel procesode Debida Diligencia.

ix) Los gastos de preparacidn, publicacién y envio de informaciones y reportes periddicos y/o
eventuales alos Tenedores, al Comité de Inversionistas, a la Superintendencia Financiera, alaBVC, a
DecevalyalaSociedad Calificadorade Valores, incluyendo los gastos incurridos en la convocatoriay
reunion de la Asambleade Tenedoresde TIV.

(x) Losimpuestosquellegarenacausarse conocasion, como consecuencia, o envirtud de cualquierade
las operaciones, transacciones, contratos o actividades realizadas en virtud o en desarrollo de la
Emision.

(xi) Losgastosquesean necesarios paralaadministraciéndelosTIVylosoriginadosen las transacciones
financieras que debanrealizarse en desarrollode la Emisién.

(xii) Losdemasqueseaninherentesose causenendesarrollodelaEmisidnincluidos aquellos necesarios
parallevaracabosuliquidacion enloseventos sefialados para el efecto en este Reglamento.

h. LosinteresescausadossobrelosTIV.

(
(
(
(

10.3.1.3 Movimientosde Balance de la Universalidad TIVV-11

El movimiento de balance de la Universalidad TIV revelara, ademas de los ingresos y egresos iniciales y
periodicos correspondientes al respectivo Periodo de Recaudo, los siguientes conceptos, cuyo movimiento
contablesereflejardenelbalance de la Universalidad TIV, de conformidad con la Prelacion de Pagos:

Pagos de capital programado de los Créditos de Vehiculos.

El pago total anticipado delSaldo de Capital de los Créditos de Vehiculos.

Pagosde capital correspondientes a Cuotas Anticipadas de los Créditos de Vehiculos

Pagos de los Créditos de Vehiculos correspondientes a recuperacion de capital en mora por recaudos en
rematesafavorde tercerosde Garantiasy mediante dacién en pago o adjudicacién en remate.

Recaudos porconceptodeventasde BRP.

Los pagos de Indemnizaciones Provenientes de Seguros.

Saldosafavoroencontraen procesosde Sustitucion de Créditos de Vehiculos.

Pagosrecibidos por concepto de laRecomprade Créditos de Vehiculos.

Recursos desembolsados porla Titularizadora en desarrollo del Mecanismo de Cobertura Parcial TC.

o0 oo
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Pagosrecibidos por concepto de Prepago de los Créditos de Vehiculos.

Mayores valores recibidos del Administrador Autorizado por inconsistencias en el proceso de recaudo de
Créditosde Vehiculos.

Recursosdesembolsados porlaTitularizadoraendesarrollo del Mecanismo Cobertura Parcial TC, los cuales
serevelaran como pasivoacargodelaUniversalidad TIV.

. Repagos del Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC los cuales se reflejardan como una

reduccién del pasivoacargodelaUniversalidadTIV.
Pagos por concepto de Primas de Seguros de los Créditos de Vehiculos corrientesy en mora.

0. Reembolso a favor del Administrador Autorizado por concepto de los mayores valores recibidos por

X g < gcorv

inconsistenciasen el proceso de recaudo de Créditos de Vehiculos.

Los valores que sean objeto de devolucidon por cuenta de la Universalidad TIV por concepto de anticipos
recibidos sobre el precio de venta de BRP en caso de resolucion de contratos de promesa de compraventa
de BRP.

. Reembolso por parte de la Titularizadora de losintereses causados por los TIV entre la Fechade Emisiényla

Fecha de Cumplimiento delUnderwriting.

La pérdida que se produzca en remates de Garantias, ventas de BRP y por condonaciones de capital de los
Créditos.

Pagos de Capital Programado de los TIV Ay Pagos de Capital Anticipado de los TIVA.

Pagosde Capitaldelos TIVB12036.

Pagosde Capitalde los TIV B2 2036.

Pagosde Capitalde los TIV B3 2036.

. Pago Adicionalde los TIVB32036.

Pagos por concepto de Residuos.

10.3.1.4 Prelaciénde Pagos

Los pagosde laUniversalidad TIVV-11sesujetaran alas siguientes reglas:

10.3.1.4.1 Ordende Prelacién de Pagos

ElordendePrelacidn de Pagos que seguirdla Universalidad TIVV-11se establece a continuacién:

a.

b.

Pago por conceptode la Comisidn de Disponibilidad TC.

Reembolso (i) alaTitularizadora de los egresos iniciales de conformidad con las Condiciones de Reembolso
de los egresos iniciales; (ii) al Administrador Autorizado por concepto de los mayores valores recibidos por
inconsistenciasenelprocesoderecaudode Créditosde Vehiculos; (iii) los valores originados en ladiferencia
negativaconocasion de larealizacion de procesos de Sustitucion de Créditos.

Pago de la Comisién de Estructuracion incluyendo los intereses causados de la misma y la Comisidn de Emision
a favor de la Titularizadora.

. Comision de administracion afavor del Administrador Autorizado de los Créditos de Vehiculos.

Gastosde administraciéondelos Créditos de Vehiculos sefialadosen losnumerales (i) a (iv) delliteral f. de los
Egresos Periddicos en el orden en que se vayan causando.

Gastos de administracion de la Emisidn sefialados en los numerales (i) a (xii) del literal g. de los Egresos
Periddicosenelordenen que sevayan causando.
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. PagodelnteresesalosTenedoresde los TIV Acausados corrientes, vencidosy de mora de conformidad con
elordende aplicacion de pagos.

. Pagode Capital Programadodelos TIVA.

Pago delnteresessobre el Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC.

Repago delSaldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC.

. Ajuste de Balance de Capital Requeridodelos TIVA
Pago de Capital Objetivodelos TIVA.

. Pagosde Capital Anticipado de los TIV A hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV A se reduzca a cero (0)
enloscasosen que hayalugaralaaplicacion de cualquiera de las Causales de Suspension de Pagos durante
eltiempo que tales Causales de Suspension de Pagos estén vigentes.

. PagodelnteresesalosTenedoresde TIVB12036.

. Pagosde Capitalde los TIV B1 2036 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B1 2036 se reduzca a cero

(0) en los casos en que haya lugar a la aplicacion de cualquiera de las Causales de Suspension de Pagos

duranteeltiempo que tales Causales de Suspension de Pagos esténvigentes siempre que el Saldo de Capital

TotaldelosTIVAseaigualacero(0).

. PagodelnteresesalosTenedoresde TIVB22036.

. Pagos de Capitalde los TIV B2 2036 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B2 2036 se reduzca a cero

(0) en los casos en que haya lugar a la aplicacién de cualquiera de las Causales de Suspensiéon de Pagos

duranteeltiempo que tales Causales de Suspension de Pagos esténvigentes siempre que el Saldo de Capital

TotaldelosTIVAyelSaldo de Capital Total TIVB1 2036 seaigualacero (0).

Pagodelnteresesalos Tenedoresde TIVB32036.

. Pagos de Capital de los TIVB1 2036 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B1 2036 se reduzca a cero
(0).

Pagos de Capital Anticipadode los TIV Ahasta que el Saldo de Capital Total de los TIVAse reduzcaacero (0).
. PagodeCapitaldelosTIVB2 2036 hastaque el Saldo de Capital Totaldelos TIVB2 2036 se reduzcaacero(0).
. PagodeCapitaldelosTIVB3 2036 hastaque el Saldo de Capital Totalde los TIVB3 2036 se reduzcaacero (0).
. Pago AdicionaldelosTIVB32036

. Pagos por concepto de Residuos.
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10.3.1.4.2 Resumen prioridadesde pago de la Emision

[ =

g. Pago de Intereses a los Tenedores de los TIV A causados comientes, vencidos y de mora de conformidad con el orden de |,
aplicacion de pagos "

h. Pago de Capital Programado de los TIV A }:
i. Pago de Intereses sobre el Saldo Utilizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC |
[ j. Repago del Saldo Utiiizado del Mecanismo de Cobertura Parcial TC |

[ k Ajuste de Balance de Capital Requerido de los TIV A/ TIV B |
|. Pago de Capital Objetivo de los TIV A

m. Pagos de Capital Anticipado de los TIV A hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV A se reduzca a cero (0) en los casos en
que haya lugar a la aplicacion de cualquiera de las Causales de Suspension de Pagos durante el tiempo que tales Causales de
Suspension de Pagos estén vigentes.

l n. Pago de Intereses a los Tenedores de los TIV B1

0. Pagos de Capital de los TIV B1 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B1 se reduzca a cero (0) en los casos en que
haya lugar a la aplicacion de cualquiera de las Causales de Suspension de Pagos durante el tiempo que tales Causales de
Suspension de Pagos estén vigentes siempre que el Saldo de Capital Total de los TIV A sea igual a cero (0)

| p. Pago de Intereses a los Tenedores de TIV B2 |

q. Pagos de Capital de los TIV B2 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B2 se reduzca a cero (0) en los casos en que
haya lugar a la aplicacion de cualquiera de las Causales de Suspension de Pagos durante el tiempo que tales Causales de
Suspension de Pagos estén vigentes siempre que el Saldo de Capital Total de los TIV A sea igual a cero (0)

| s. Pagos de Capital de los TIV B1 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B1 se reduzca a cero (0) |

I t. Pagos de Capital Anticipado de los TIV A hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV A se reduzca a cero (0) |

| u. Pago de Capital de los TIV B2 hasta que el Saldo de Capital Total de los TIV B2 se reduzca a cero (0) |

I x. Pagos por concepto de Residuos |

10.3.1.4.3 Aplicacidn de pagosendesarrollodelaPrelacién de Pagos

Los pagos que deban realizarse de conformidad con la Prelacion de Pagos se aplicaran para cada uno de los
conceptos relacionados en los literales a. hasta 0. de la Prelacion de Pagos de conformidad con el siguiente
ordendeaplicacion de pagos en cada Fechade Pago: (i) primeroalos pagosvencidos no realizados causados en
Periodosde Recaudo anteriores al Periodo de Recaudo corrientey; (ii) posteriormente alos pagos causados en
el Periodode Recaudocorriente.

10.4 Ajustede Balance de Capital Requerido TIVA

El Ajuste de Balance de Capital Requerido de los TIV A/ TIV B tiene por objeto garantizar en todos los casos que
el 117,65% del Saldo de Capital Total de los TIV se mantenga en equilibrio en relacién con el Saldo de Capital
Total de los Créditos de Vehiculos con mora inferior a noventa (90) dias. En los casos en que se establezca una
situacion de desequilibrio habralugar al Pago de Capital Anticipado de los TIV A.
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10.5 DerechosobrelosResiduos

Los derechos sobre los Residuos se asignan en cabeza del Vendedor Autorizado. El Vendedor Autorizado esta
facultado para ceder la totalidad o parte de los derechos que existan o llegaren a existir a su favor sobre los
Residuos, previa autorizaciéon de La Titularizadora Colombiana S.A. En tal evento, el cesionario en su condicion
de beneficiario de la totalidad o parte de tales derechos, deberd acreditar a satisfaccion de La Titularizadora
ColombianaS.A. eltitulode la cesion correspondiente efectuadaasufavor.

ElpagodelosResiduos serealizara unavezse hayan efectuado los pagosrelacionadosenlosliteralesa. hastaO.
inclusive de la Prelacién de Pagos.

10.6 InversionesTemporales

Los Flujos Recaudados se invertirdan de conformidad con el régimen de Inversiones Temporales. Dichas
Inversiones Temporales seran administradas por la Titularizadora en desarrollo de las facultades especificas
establecidas en el Reglamento para el efecto. Los procedimientos, condiciones y requisitos a los cuales se
debe sujetar la Titularizadora en la administracion de las Inversiones Temporales se encuentran
relacionadas y descritas en el Reglamento documento que puede ser consultado en el sitio de internet
www.titularizadora.com
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SECCION DECIMO PRIMERA
LOS ACTIVOS SUBYACENTES DE LA UNIVERSALIDAD TIVV-11YSU ADMINISTRACION

En ésta seccidon se describen los Activos Subyacentes de la Universalidad TIV V-11, los cuales en conjunto
conformanlos Activos Subyacentes de la Emision, y suformade administracion

11.1 ActivosSubyacentes
Los Activos Subyacentes de la Universalidad TIV V-11 son los que se describen en los numerales siguientes.
11.1.1 LosCréditos de Vehiculosde la Universalidad TIVV-11

Son los Créditos de Vehiculosy sus Garantias que incluyen sin limitacion (a) los Créditos de Vehiculos con todos
los derechos principales y accesorios que se derivan de los mismos, como son entre otros los derivados de: (i)
Pagos de capital e intereses de los Créditos de Vehiculos, (ii) Prepagos de los Créditos de Vehiculos, (iii)
recuperacion de capitalen moraincluyendorecaudos por rematesafavor de tercerosen procesos ejecutivosy
mediante dacion en pago o adjudicacion en remate, (iv) recaudos por concepto de venta de BRP, (v) saldos a
favor en procesos de Sustitucion de Créditos de Vehiculos, (vi) pagos por concepto de la Recomprade Créditos
de Vehiculos, (vii) los pagos de indemnizaciones provenientes de Seguros y (viii) recaudos por concepto de
arrasocldusulas penales endesarrollo de contratos de promesa de compraventa de BRP.

ElSaldo de Capital Total de Créditos Vehiculosalafechade expedicion de este Prospectoasciende ala cantidad
de $200.000.000.007 Pesos Colombianos.

11.1.2 Seguros

Los derechos sobre los Seguros a través de los cuales se ampara el Riesgo de Muerte de los Deudores y la
integridad de los bienes sobre los que recaen las Garantias.

11.1.3 Activosoderechosderivados del Mecanismo de Cobertura Parcial TC
Los activos o derechosderivadoso relacionados con el Contrato de Mecanismo de Cobertura Parcial TC.
11.1.4 Otrosactivosyderechos

Losrendimientos derivadosde las Inversiones Temporalesy cualquier otro derecho derivado de cualquiera de
losanteriores de conformidad conlo dispuesto enel Reglamento.

11.1.5 Adquisicidnytransferenciade los Créditos de Vehiculos

Los Créditos de Vehiculosfueron adquiridos por La Titularizadora Colombiana S.A. al Vendedor Autorizado por
virtud del Contrato de Compraventa perfeccionado mediante el mecanismo de oferta y aceptaciéon de oferta
en cumplimiento de lo establecido en el Contrato Maestro de Compraventa, de conformidad con la siguiente
relacion:

Entidad No.de créditos Valor créditos Pesos Plazorestante PP Tasa PP (%)
Banco Finandina 3213 $200.000.000.007 53,57 13,05%
TOTAL 3213 $ 200.000.000.007 53,57 13,05%

PP: Promedio Ponderado

Capital vigente por Sistema de Amortizacion Cartera TIVV-11
Sistema de amortizacién Capital Vigente (Pesos) Capital Vigente (%)
Cuota constante (capital + intereses) 3213 $ 200.000.000.007
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Capital vigente por Sistema de Amortizacion Cartera TIVV-11
Sistema de amortizacién Capital Vigente (Pesos) Capital Vigente (%)
Total 3213 $ 200.000.000.007

La transferencia a favor de La Titularizadora Colombiana S.A. se perfecciond mediante cesion de Créditos de
Vehiculos y sus Garantias realizada de conformidad con lo previsto en el articulo 15 de la Ley 35 de 1993, el
articulo77 delalLey510de 1999yelarticulo5.6.11.1.2 del Decreto 2555 de 2010. Parael efectoen la Fechade
Cierre se llevo a cabo el endoso y entrega de los Pagarés junto con los documentos correspondientes a las
Garantias que amparan los Créditos de Vehiculos en cumplimiento de lo sefialado en el Contrato Maestro de
Compraventa.

Latransferenciadelosderechos, interesesy beneficios sobre los Seguros, se perfeccioné enla Fecha de Cierre
mediante la designacion de La Titularizadora Colombiana S.A. por medio del proceso de cesiones disefiado,
como beneficiario a titulo oneroso de todas las pdlizas, ya sean individuales o colectivas, la Péliza de Vida
DeudoresylaPdlizade Seguros de Vehiculos, riesgos afinesyen generaltodoslos segurosque amparen riesgos
relacionados con los Créditos de Vehiculos, con los Deudores, con las Garantias o con los BRP, exclusivamente
enrelacidon conlos Créditos de Vehiculos del Portafolio Seleccionado.

Para el efecto el Vendedor Autorizado realizard todas las gestiones necesarias para obtener la designacion de
LaTitularizadora ColombianaS.A., como beneficiario a titulo oneroso de los Seguros que amparan los Créditos
de Vehiculos del Portafolio Seleccionado. En la Fecha de Cierre La Titularizadora Colombiana S.A. recibi6 a
satisfaccion el documento original de los anexos en los que consta la designacion de La Titularizadora
ColombianaS.A.como beneficiariade la Péliza de Seguro de Incendio, Terremoto, Desempleoy Vida.

Lainformacién relacionada con las condiciones de adquisicién por parte de La Titularizadora Colombiana S.A.
delosCréditos de Vehiculos, incluyendolas obligaciones de saneamiento mediante la sustituciéonyrecompraa
cargo del Vendedor Autorizado en relacidn con los Créditos de Vehiculos, se encuentra relacionada en el
Contrato Maestro de Compraventa asi como en el Contrato de Compraventa por virtud del cual adquirio los
Créditos de Vehiculos. Dichos documentos pueden ser consultados en el sitio de internet
www.titularizadora.com. ElManualde Operacionesde Compraventahace parte delContratode Compraventa
y serd puesto a disposicion de los Inversionistas interesados previa solicitud dirigida a la siguiente direccion
electrdnica:inversionistas@titularizadora.com

11.1.6 Criteriosde Elegibilidad del Portafolio de Créditos de Vehiculos

Los Créditos de Vehiculos que se adquirieron para el desarrollo del Proceso de Titularizacion fueron
seleccionados teniendo en cuenta los Criterios de Elegibilidad que se sefialan en los numerales siguientes:

11.1.6.1 Criteriosde Elegibilidad

Enelsiguiente cuadrose sefialan los Criterios de Elegibilidad tenidos en cuenta para seleccionar los Créditos de
Vehiculosen el proceso de comprainicial.

Criterios de Elegibilidad Basicos Para Créditos de Vehiculo
¢ Otorgados a personas naturales.
o Clasificados como crédito ordinario.
¢ Deben cumplir con la reglamentacién vigente, en especial la establecida por la Superintendencia
Financiera de Colombia al momento de la originacién.
* Garantia constituida sobre el vehiculo objeto del crédito.
Tipo de Crédito Vehiculo * Tasa IBR.

Generales
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Criterios de Elegibilidad Basicos Para Créditos de Vehiculo

¢ Soloseincluye cartera originada por el Vendedor Autorizado.

e Denominados en pesos colombianos.

o Sistemas de amortizacion cuota fija.

* Pagos mensuales.

e Debe contar con Seguro de Vida.

¢ Documentados en pagarés con carta o clausula deinstrucciones.

¢ E| lugar de residencia del deudor debe pertenecer a una zona geografica donde el Administrador
Autorizado cuente con abogado externo para adelantar procesos juridicos.

Ingresos del Deudor

* Minimo: 2 SMLV en el momento del desembolso.

Calificacion de los Créditos
de Vehiculo de acuerdo con
los pardametros de la
Superintendencia
Financiera de Colombia.

e Como minimo en el 95% de los Créditos que conforman el portafolio de Créditos de vehiculo el deudor
debe contar con calificacion “AA” y;

e Como maximo en el 5% de los Créditos que conforman el portafolio el deudor debe contar con
calificacion “A”.

Pardmetros de|
comportamiento del
deudor en su crédito de
Vehiculo.

Sinmoras de 60 dias en los Gltimos 6 meses.

Cumplimiento
requerimientos del Sistema
de  Administracion del
Riesgode Lavado de Activos
y de la Financiacién del
Terrorismo (SARLAFT)

ElDeudornodebeestarincluidoenlistas restrictivas sean estasvinculantes oinhibitorias, comolalista
ONU emitida por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, las listas de terroristas de Estados
Unidos, |alista de terroristas de la Unidn Europea, las lista OFAC, entre otras.

Los Créditos de Vehiculo deben cumplir con los requisitos y condiciones establecidos por el modelo
parala prevenciény control del riesgo de lavado de activos, financiacién del terrorismoy financiacion
dela proliferacion de armas de destruccion masiva, de conformidad con los requisitos definidos en la
normatividad vigente sobre ALA/CFT/CFPADM que aplique al Vendedor Autorizado y/o la regulacion
vigente a la Fecha de Cierre, establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia sobre el
Sarlaft 4.0. El vendedor ha dado cumplimiento al articulo 12 de la Ley 2195 de 2022 sobre debida
diligencia.

Saldo de capital a la Fecha
de Verificacién de Criterios
de Elegibilidad

Maximo: $180.000.000

Plazo Original

Maximo: 78 meses

Plazorestante ala Fecha de
Verificacion de Criterios de
Elegibilidad

Minimo: 6 meses
Maximo: 72 meses

Créditos de Vehiculo

Reestructurados

No se aceptan Créditos de Vehiculo que se encuentren sujetos a acuerdos especiales que impliquenla
modificacion de las condiciones contractuales de los Créditos de Vehiculo, derivados de|
negociaciones entre el Vendedor Autorizado y el Deudor (a) como resultado de esquemas
comerciales de venta o (b) de un proceso de normalizacion de activos, tales como (i) disminuciones,
temporalesde tasa, (i) condonacion de capital e intereses sujeto a comportamiento al dia del Deudor
(iii) pago de parte de la cuota por parte del Vendedor Autorizado durante un periodo de tiempo
definido dependiendo del comportamiento de pago del Deudor (iv) proceso de conciliacion por mas
de una cuota.

No se aceptan Créditos de Vehiculo sobre los que de manera previa se hayan definido incentivos
estrictamente comerciales, que permitan obtener beneficios modificando las condiciones,
contractuales de los Créditos de Vehiculo.

Reclamaciones/Procesos
Juridicos

No se aceptan Créditos de Vehiculo cuyo deudor haya iniciado un proceso judicial de cualquier clase
en contra del Vendedor Autorizado.

Riesgo de Fraude

Los créditos deben haberse otorgado al correspondiente deudor con documentacién suficiente,
véliday completa, y libre de cualquier posible riesgo de fraude por suplantacién y de documentacion
falsa.

Propiedad

¢ Se debe acreditar la inexistencia de embargos, gravamenes o limitaciones de dominio que afecten la
libre disponibilidad del activo.
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Criterios de Elegibilidad Basicos Para Créditos de Vehiculo

* Modelo vehiculos usados maximo 5 afios de antigliedad al momento de la originacion.

¢ LTV delagarantia prendaria para Vehiculos nuevos maximo el 90% al momento de la originacién.

¢ LTV de la garantia prendaria para Vehiculos usados Particulares maximo el 80% al momento de la
originacién.

e Con Pdliza de Seguro Todo Riesgo sobre el vehiculo financiado, que ampare los riesgos de pérdida
parcial y total por dafio, hurto, dafios a terceros y responsabilidad civil, por una suma no inferior al
valor comercial del vehiculo, al momento de la compra.

* No se aceptan créditos cuya garantia pertenezca a los segmentos: Motos y maquinaria.

Garantias prendarias

Calificacion del score de

Buré e La calificacion del score de Burd enla originaciéon debe ser minimo 400 puntos.

11.1.6.2 Criterios de participacion enel portafolio a emitir porvalores de variables de originacién

Con estos criterios se busca caracterizar la emision, en cuanto a establecer concentraciones del portafolio por
algunosvalores delasvariables de originacion:

Caracteristicas del vehiculo | Participaciéon Max. Valor del vehiculo en la originacién | Participacion Max.
Usado 35% <=560MM 25%
Puntaje de originacién Participacion Max. Plazo Original Participacién Min. | Participacion Max.
Score de Buré
[600—-700) 20% <=66 Meses 40%
[400-600) 5% (66, 78] 60%
<400 0% >78 0%
LTV Inicial Participacion Max. Clase de vehiculo Participacién Min. | Participacion Max.
(60%, 70%)] 35% Automovil Particular 60%
(70%, 80%)] 35% Camionetas, Camperos o Pick UP 35%
(80%, 90%)] 30%
Mas de 90% 0%

11.2 Condiciones de administraciény custodia de los Créditos de Vehiculos
11.2.1 Administrador de los Créditos de Vehiculos

11.2.1.1 Descripcién General del Administrador Autorizado

11.2.1.1.1 Naturalezaluridica

El Banco Finandina_S.A. BIC es una sociedad comercial y establecimiento de crédito vigilada por la
Superintendencia Financiera. Fue constituida como sociedad andnima por escritura publica N° 791, y su
conversiénaBancofueautorizadaporlaResolucionS.F.CN°2151 del 05 de noviembre de 2.010. Lasociedadse
encuentra domiciliada en el municipio de Chia (Cundinamarca) y tiene como objeto la celebraciony ejecucién
detodaslas operaciones, inversiones, actosy contratos propios de los establecimientos bancarios.

11.2.1.1.2 Historia

El Banco Finandina S.A. BIC, es una entidad prestadora de servicios financieros con mas de 48 afios de
experiencia. Inicia operaciones a partirdel afio 1.977 al conformarse la sociedad Financiera Andina de Valores
S.A.,en 1.988 lasociedad es adquirida por el Grupo empresarial SEISSA, importante organizacién empresarial
conampliatrayectoriaenlaventayarrendamiento de vehiculosy maquinaria,ademasdelcorretaje de seguros
y la presentacion de servicios financieros. A partir de allise conformala Financiera Andina S.A. “Finandina” y en
2011 la entidad se establece como banco, continuando con la expansién de su portafolio de soluciones de
crédito, inversiény ahorro para susegmento de clientes mediante un modelo de negocio apalancado eneluso
detecnologia de primernivel. El Banco se ha consolidado como uno de los principales financiadores de crédito
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de vehiculos del pais, ocupando el 4° lugar dentro de las entidades originadores adscritas al sector financiero,
con unacuotade mercadodel 11% en la financiacién de vehiculosy 17% de participacién en la financiacién de
vehiculos usados.

Enelafio 2021 elBanco Finandinase convierte en Sociedad comercial de beneficio e interés colectivo (BIC), con
locualincorporavoluntariamente practicas ensu operacién paragenerar unimpacto socialy medioambiental
positivo, en linea con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS); adicionalmente realiza su adicion al Pacto
Global de la ONU vy es certificado por primera vez como organizacién carbono neutro por Bureau Veritas.
Durante el 2022, dando continuidad a su estrategia de sostenibilidad recibe la Certificacion B Corp, siendo el
primer banco en Colombiay el tercero en Latinoamérica en logar este reconocimiento y realiza su primera
emision de bonos verdes por $127.946 millones y en marzo de 2024 realizd su segundo lote por $72.000
millones, emisiones alineadas alos principios de sostenibilidad definidos por la organizacion.

Los resultados obtenidos por la entidad durante el tiempo le han permitido tener una calificacién de riesgo en
AA+paradeudadelargoplazo por 19 afios consecutivosy de BRC1+enelcortoplazo, calificacién otorgada por
Standard & Poor’s.

Banco Finandina cuenta con una infraestructura de mas de 1.200 colaboradores de los cuales el 65%
corresponde a mujeres, 11 oficinas bancarias en las ciudades principales, canales digitales, telefénicos y
virtuales que le permiten tener presencia en todo el pais y atender la operacién para sus mas de 276.000
clientes.

11.2.1.1.3 AspectosGenerales

La informacién general de trayectoria, cobertura y politica de calidad del servicio del Banco Finandina S.A BIC
puede ser consultadaen www.bancofinandina.com.

11.2.1.1.3.1 Gobierno Corporativo

ElBanco Finandina S.A. BICtiene definida su estructurade Gobierno Corporativo en el Capitulo Il del Codigo de
Gobierno Corporativo de la siguiente forma: Asamblea General de Accionistas, Junta Directiva, Presidente y
Gerente General, los cuales sonresponsables de adelantar la gestién de los negocios y operaciones del Banco,
asicomolasresponsabilidades de Leyy las definidas enlos Estatutos del Banco.

Asimismoel Banco Finandina cuenta con diferentes comités de orden legal los cuales corresponden a: Comité
de Auditoria, Comité de Riesgo, Comité de Gobierno Corporativo, Comité de Desarrollo Sostenible y Comité de
Tesoreria.

El maximo drgano dentro del Sistema de Gobierno Corporativo del Banco Finandina S.A BIC, es la Junta
Directiva, la cual estd integrada por cinco (5) miembros principales con sus respectivos suplentes elegidos por
la Asamblea General de Accionistas para periodos de un afio (1), reelegibles indefinidamente, pero también
removibles en cualquier momento.

Conformacién Junta Directiva:

Miembros Principales Miembros Suplentes
Armando Vegalara Jorge Cérdenas

Inés Elvira Vegalara Eduardo Behrentz Valencia
Luis Castafieda Salamanca Jorge Andrés Palacio
Manuel Rodriguez Becerra Juan Pablo Liévano

José Fernando Calderdn Mauricio Salgar
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11.2.1.1.3.2 Direccionamiento Estratégico

Eldireccionamiento estratégico del Banco Finandina esta dado por:

Misién

Brindar solucionesfinancieras de unaformadiferentey sostenible

Vision

Ser reconocidos por nuestros clientes y nuestra gente como un Banco sostenible, agil, cercano, innovadory
transparente.

Propodsito

El Banco Finandina BIC contribuye al progreso de las personas, ayudando a sus grupos de interés a mejorar su
calidad de vida, habilitando oportunidades a través de una banca agil, amable y ecoeficiente, que promueve
unasociedad masinclusiva.

Operar bajolos mds altos estandares de Gobierno Corporativo, éticaytransparencia.

Maximizar el patrimonio en el largo plazo, a través de la innovacién y evolucion permanente de sus
solucionesfinancierasen beneficio de los clientes.

Gestionar rigurosamente elimpacto ambiental de suactividad empresarial.

Acompafiar el desarrollo del talento a través de la formacion y promocion profesional, generando un
impacto positivo en sus colaboradores, fortaleciendo sus habilidades para ser diligentes, confiables y
entusiastas.

Ser un facilitador de empleabilidad para la comunidad estructuralmente desempleada, promoviendo una
cultura de RSE a través del voluntariado y promoviendo alianzas para apoyar iniciativas de interés de la
regiéndonde opera.

Promover acciones concretas que permitan cerrar las brechas de género y diversidad, facilitando
soluciones preferenciales de crédito, ahorro e inversion, asi como generacion de empleo justo y equitativo
amujeres entodoslosnivelesde laorganizacion.

11.2.1.1.3.3 Participacidén de Mercado

La cartera total de créditos de vehiculos ha tenido una evolucion creciente en el tiempo, en el periodo
comprendido entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025 tuvo un crecimiento del 4,85%. A corte de
diciembre de 2025 el tamafio de esta para entidades financieras fue de $21,6 Billones.
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Cartera Vehiculos Sistema Financiero
($bn)

i [M
|||III||||I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

I Cartera Total =——ICV>30d Total

Fuente: - SFC

Conrelaciénaltamafiodelacartera, al cortedediciembre de 2025, Finandinatenia una participacion del 10,7%
sobre el saldo de cartera, siendo Bancolombia el originador de mayor tamafio con una participacion del 20,4%
sobreelsaldototal.

Participacion Histdrica Principales Originadores
25,0%

o 208%

20,0%
15,0% B e

10,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

- - Bancolombia RCl = = - Occidente

====Finandina - - - Bogoté - ~ ~BBVA - = ~GM - - - Santander

Fuente: - SFC

11.2.1.1.3.4 Situaciéon Financiera

Al cierre de diciembre de 2025, el Banco Finandina reportd activos por valor de $3,94 Billones, lo que
representa un crecimiento del 3,95% en comparacion con el cierre de diciembre de 2024. Este decrecimiento
se debe principalmenteal crecimientode la carterade laentidad, la cual incrementdé enun 3,7%y constituye
el93%delvalortotal de losactivos.
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Evolucion del Activo

($bn)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

N Activo  —8—Cartera/Activo

Fuente: - SFC

Elvalordel pasivoal cierre de diciembre de 2025 fuede $3,51bn, loque representa unincrementodel 1,4%en
comparacion con el mismo corte de 2024, cuando el valor fue de $3,46bn. No obstante, los depdsitos del
banco mostraron un comportamiento similar al del afio anterior, alcanzado los $2,53bn, lo que equivale al
72% deltotal del pasivo. Porotrolado, las obligaciones financieras disminuyeron, pasando del 17%en 2024 a

un13%en2025.

Evolucién del Pasivo

(Sbn)

2023 2024 2025

2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mmPasivo WEEDepositos =—Oblig. Finan/Pasivo
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Evoluciéon del Pasivo
($bn)
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Con relacion al patrimonio, al corte de diciembre de 2025 equivale a la suma de $430,2 mm, con un
crecimiento del 5,63% frente al corte de diciembre de 2024, es de resaltar que en el periodo observado el
crecimiento del patrimonio se ha mantenido constante.

11.2.1.1.4 CarteradeVehiculosdeBanco FinandinaS.A.BIC
11.2.1.1.4.1 ComportamientodelaCartera

El saldo total de cartera al corte de 2025 fue de $3,67bn, esto representa un decrecimiento del 3,67% con
relacién al corte de 2024.. Asi mismo el indicador de cartera vencida total menor a 30 dias fue de 5,46 %

respecto al 7,52% de 2024.

Evolucidn Cartera Total
($;bn)

3,70 3,67

1,83
162 I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

i Cartera Total  ——ICV Total >30d

Fuente: - SFC
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Aunquelacarterade créditos de vehiculos conservala mayor participacion dentro del portafolio de créditos de
consumo (71%), la estrategia de diversificacion de cartera del Banco Finandina mantiene un buenritmo con la
implementacién de la transformacion digital, lo que ha permitido que productos como créditos de libre
inversion, tarjetade créditoy créditos de libranza contribuyan al crecimiento de la cartera de la entidad.

Distribucion Cartera Consumo Distribucién Cartera Consumo
(dic-2015) (dic-2025)
W Tarjeta %
Crédito 2% g0
u Libre Inv

m Libranza
m Vehiculo

Otros

Fuente: - SFC

La cartera de vehiculos del Banco Finandina cierra en diciembre de 2025 con un saldode 2,32bn, un 7,9% mas
quealcierrede diciembre de 2024. Cabe destacar que estalinea de crédito presenta un crecimiento promedio
del 8.3% en el periodo observado, mostrando una leve contraccién durante el periodo de pandemia con un
decrecimiento del 11.6% entre diciembre de 2019 y 2020, dando signos de recuperacién desde 2021 vy
manteniendo su crecimientodurante 2025.

Evolucion Cartera Vehiculos
($;bn)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= Cartera Vehiculos —ICV > 30

Fuente: - SFC
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11.2.1.1.4.2 Indicadorde CarteraVencida

Elindicadorde carteravencida de vehiculos mayora 30 dias para el Banco Finandina al corte de diciembre de
2025fuede’5,29% masbajoqueelgrupopar. Comodatodereferencialosestablecimientosde créditotuvieron
unindicadorde 6,94% al corte mismo corte, de acuerdo conlainformacion disponible en la SFC.

Comportamiento Grupo Par ICV>30d

20%
15%
10%

6,94%
5,29%

5%
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------ Bancolombia  ++++«+RCl  +++:+-Davivienda +:+:--Occidente ====Finandina Bogotd  ++++++BBVA  ++e:eeGM  e+eee:Santander ——Vigilados SFC

Fuente: - SFC
Con relacion ala mora mayor a 90 dias, al corte de diciembre de 2025 el indicador del Banco Finandina es del
2,98%, inferioral4,32% de los establecimientos de crédito.

Comportamiento Grupo Par ICV>90d

< 4,32%
- 2,98%
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------ Bancolombia ::++:<RCl ++-+:+Davivienda --+---Occidente =—=rFinandina Bogotd ++++++BBVA ++++:*GMAC ---+--Santander ——Vigilados SFC

11.2.1.1.5 LaCertificacion del Administrador Autorizado

La Titularizadora Colombiana S.A. como Administrador Maestro realiza un proceso de certificacion del
estandardelagestionde Administracion Primaria, elcualestdorientadoa optimizarlagestion derecuperacién
del flujo de caja del activo y la razonabilidad del proceso de mitigacion de posibles riesgos de crédito, de
contrapartey operativo que puedan generar deterioro del activo.

La designacion y contratacion del Administrador Autorizado estd sujeta a un procedimiento de certificacion
previa por parte de La Titularizadora Colombiana S.A. encaminado a la verificacion del cumplimiento de los
Parametros de Certificacion. Los Parametros de Certificacion corresponden a las condiciones que el
Administrador Autorizado debe (i) cumplir para poder realizar la gestion de administracion de Créditos de
Vehiculos y (ii) mantener durante la vigencia del Contrato Maestro de Administracion y de los Contratos de
Administraciéon correspondientes.

(b
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Las principales variables evaluadas en el proceso de certificacion son las siguientes:

Variable

Descripcién

Criterios de Originacién

Estructura organizacional, politicas, normas y procedimientos para el otorgamiento de crédito de
vehiculo. Sistema de informacién, proceso de anélisis y decision, formalizacion del crédito y
desembolso. Esquema de seguimiento y control al cumplimiento de politicas de crédito.

Aspectos Financieros

Situacion financiera de la entidad, cumplimiento de la normatividad vigente, politicas de
administracion y gestion de riesgo y liquidez que permiten evidenciar la situacién financiera de la
entidad.

Aspectos Juridicos

Situacidnjuridica de la entidad en cuanto a su constitucion y composicion, aspectos legales referentes
a la capacidad de originar y administrar créditos de vehiculo y esquema de atencidn a las acciones
juridicas que se puedan dar en contra de la entidad.

Aspectos Tecnoldgicos

Capacidad tecnoldgica de la entidad asi como de sus normas y los esquemas de seguridad
implementados para la originacion y administracidn de créditos de vehiculos.

Aspectos del control
interno

Sistema de control interno y administracion del riesgo evaluando el cumplimiento y aplicacién de las
exigencias regulatorias y variables de control implementadas.

Administracién de cartera

Esquemas de gobierno, sistemas de informacion y mecanismos de causacion, facturacion, recaudoy
aplicacion de movimiento con los que cuenta la entidad para la administracion de la cartera de
vehiculos.

Garantias

Politicas, normas y proceso para la administracién y custodia de garantias y documentacion legal y
comercial de la cartera de vehiculos. Mantener contratos vigentes con terceros especializados.

Proceso Contable y fiscal

Sistema de informacion y cumplimiento de normas contables de acuerdo con la legislacion vigente.

Seguros

Estructura organizacional, sistema de informacién, administracién del proceso en manejo de pdlizas,
recaudo de primas, atencion y recepcion de reclamos. Politicas y proceso para la contratacion de
compafiias de seguros.

Cobranza Administrativay
juridica

Politicas, normas y procedimientos para la gestion de la cobranza. Estructura organizacional y
mecanismos de capacitacidn del personal involucrado. Sistema de informacidny reportes, proceso de

definicion de estrategias de cobranzay establecimiento de sistema de mediciony de metas. Analisis de
los procesos juridicos y politicas y procedimientos para contratacién de gestores y abogados que
tenganincidenciadirecta en el proceso.

La Titularizadora revisa y evalla los estandares de administracion del Administrador Autorizado con el fin de
monitorear la gestion del activo subyacente. Adicionalmente, realiza un proceso de revision de la certificacion
inicial denominado recertificacién anual mediante la solicitud de informacion al Administrador Autorizado,
visitas ensitio alos procesosy el analisis de indicadores de gestion del periodo.

La gestién de administracién a cargo del Administrador Autorizado estd regulada por los términos y condiciones
contenidos en el Contrato Maestro de Administraciéony en el Contrato de Administracién, los cuales pueden ser
consultados en el sitio de internet www.titularizadora.com. Los Manuales de Administracion de Cartera
Productiva, los cuales hacen parte de los Contratos de Administracion, seran puestos a disposicion de los
Inversionistas  interesados  previa solicitud dirigida a la siguiente direccion electrdnica:
inversionistas@titularizadora.com.

Banco Finandina ha sido certificado por La Titularizadora Colombiana S.A. como Administrador Autorizado para
carterade Vehiculos.

11.2.1.2 Obligacionesacargodel Administrador Autorizado

En cumplimiento de sus obligaciones contenidas en el Contrato Maestro de Administracién y en el Contrato de
Administracién, el Administrador Autorizado asume la gestion de administracién, custodia, recaudo y cobranza
delos Créditos de Vehiculos incluyendo pero sin limitarse a las siguientes funciones: (i) La gestion de custodia de
la Documentacion de Originacidn de conformidad con las condiciones de seguridad, conservacién y control
definidos por La Titularizadora Colombiana S.A.; (ii) obligaciones en relacién con la causacion, facturacion,
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liguidaciony cancelacion de los Créditos de Vehiculos; (iii) obligaciones especificas respecto de laadministracion
de los recaudos de los Créditos de Vehiculos; (iv) obligacion especifica de transferencia de recaudos efectuados
por concepto de los Créditos de Vehiculos del Portafolio Administrado; (v) obligaciones especificas en relacion
con la atencion de solicitudes y remision de informacion a los Deudores; (vi) obligaciones especificas en relacién
con los procedimientos de sustitucion y recompra de Créditos de Vehiculos; (vii) obligaciones especificas en
relacion con la gestién de cobranza administrativa, prejuridica y judicial de los Créditos de Vehiculos; (viii)
atencién y respuesta de las acciones de tutela, populares o de grupo que los Deudores inicien y adelanten en
contra del Administrador Autorizado y/o La Titularizadora Colombiana S.A.; (ix) obligaciones relacionadas con la
administracion, recepcion y venta de BRP; (x) obligaciones del Administrador Autorizado como Entidad
Operadora de Vehiculos, (xi) obligaciones relacionadas con la administracién de los Seguros; (xii) obligaciones
relacionadasconlapreparacionyremisiéndelatotalidad delos reportes deinformaciény gestiénrequeridos por
La Titularizadora Colombiana S.A., las entidades de control y los Deudores; (xiii) obligaciones del Administrador
Autorizado como Entidad Operadora de Vehiculos, (xiv) obligaciones de confidencialidad y reserva en relacion
conlosdatoseinformacionesde los Deudoresdandocumplimientoalas normasque protegenelderechoalbuen
nombreyalaintimidad de los Deudoresy; (xv) en general realizar la gestion de administracion de los Créditos de
Vehiculos a su cargo por lo menos con el mismo grado de prudencia, diligenciay dedicacion que aplican parala
administracion de sus propios créditos, dando cumplimiento y aplicacién a las normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia para el efecto.

11.2.1.3 Custodiadelos Créditos de Vehiculos

Laobligacion de custodia de laDocumentacidn de Originacidn de los Créditos de Vehiculos se encuentraen todos
los casos en cabeza del Administrador Autorizado. En desarrollo de esta obligacion el Administrador Autorizado
deberd velar porque la Documentacion de Originaciéon se mantenga de conformidad con las condiciones de
seguridad, conservaciony control definidos por LaTitularizadora ColombianaS.A., incluyendo laimplementacién
de sistemas de archivo y organizacién independiente para los Créditos de Vehiculos a su cargo dentro de las
bévedas de seguridad o lugares designados paraelalmacenamientode la Documentacién de Originacion. Dichos
sistemas deben asegurar la debida identificacion y separacion de los Créditos de Vehiculos de manera que en
ningun caso puedan ser considerados como de propiedad del Administrador Autorizado o de un tercero distinto
alaTitularizadoraColombianaS.A.

Laobligaciénde custodiaacargodel Administradorautorizado puedeserdesarrolladaensuspropiasinstalacionesoen
las de un tercero debidamente autorizado por La Titularizadora Colombiana S.A. Si la custodia se realiza en las
instalaciones del Administrador Autorizado dicha custodia deberd estar a cargo de una entidad completamente
independiente al Administrador Autorizado a satisfaccion de La Titularizadora ColombianaS.A., lacual desarrollara la
gestiéndecustodiaenlasinstalacionesdel Administrador Autorizado peroconcompletaindependenciadelmismo. En
todos los casos el Administrador Autorizado se obliga a suscribir con el Custodio Designado un contratode custodia en
elcualse establezcan de manera particular sus obligaciones de custodia. En dicho contrato de custodia se establecera
la obligacién del Custodio Designado de atender los requerimientos de informacién que le formule La Titularizadora
Colombiana S.A. en relacion con los Créditos de Vehiculos. Las condiciones particulares de la gestion de custodia se
encuentranrelacionadasenelManual de Administracion de Cartera Productiva.

Endesarrollo de lo anterior, la obligacion de custodia a cargo del Administrador Autorizado serad desarrollada por éste
en los casos de documentos fisicos a través del siguiente Custodio Designado quien actuard por cuenta del
Administrador Autorizado y mantendra la Documentacion de Originacidn en sus propias instalaciones las cuales son
distintas, separadas e independientes de aquellas propias del Administrador Autorizado y conserva documentos de
créditos originados electrénicamente en plataforma propia en la cual gestiona el ciclo documental incluido el
endoso.
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Créditos de Vehiculo Administrador Autorizado Custodio Designado Tipode Custodia
Portafolio Banco Finandina BancoFinandinaS.A.BIC ALPOPULARS.A. Externa

11.2.1.4 Remuneraciéndel Administrador Autorizado

Porlaprestaciondesusserviciosde administraciondelos Créditosde Vehiculosel Administrador Autorizadorecibe una
comisién de administracion liquidada de conformidad con lo establecido en el Contrato Maestro de Administraciéony
enelContratode Administracion.

Los pagos afavor del Administrador Autorizado por concepto de la comisién de administracién se realizaran concargo
exclusivo alos recursos de la Universalidad TIV V-11y se sujetardn en todo a la Prelacién de Pagos. En ninglin caso, La
Titularizadora ColombianaS.A.estaraen obligacion de asumir con su patrimonio los pagos por conceptode lacomision
de administracion niningun otro pago a favor del Administrador Autorizado derivado de la ejecucion del Contrato de
Administracion.

11.2.2 Sustitucién del Administrador Autorizado

11.2.2.1 RégimendeSustituciéndel Administrador Autorizado

EndesarrollodelodispuestoenlasClausulas 12y 13 (Causalesde Terminacién del Contratoy Eventosy procedimiento
de sustitucién del Administrador Autorizado, respectivamente) del Contrato Maestro de Administracion, La
Titularizadora Colombiana S.A. esta facultada a su discrecién para la sustitucion total o parcial del Administrador
Autorizado en la administracion de los Créditos de Vehiculos. Habra lugar a la sustitucion total del Administrador
Autorizado cuando termine el Contrato Maestro de Administracién o cualquiera de los Contratos de Administracion,
segun lo previsto en el numeral 13.1 del Contrato Maestro de Administracion y a la sustitucion parcial por mutuo
acuerdo entre las partes. En los eventos previstos en los numerales 12.1, 12.2, 12.6 y 13.6 del Contrato Maestro de
Administracion, referentesalasustitucién del Administrador Autorizado por terminacion del contratonohabralugara
indemnizacion de ninguna clase de perjuicios a favor de las partes. La Titularizadora Colombiana S.A. sustituira al
AdministradorAutorizadoenlaadministraciondelos portafoliosadministradosasu cargo, mediante elnombramiento
de un Administrador Autorizado Sustituto para lo cual se tendrdn en cuenta los mismos parametros y condiciones
definidos para la designacion del Administrador Autorizado, conforme a lo previsto en el numeral 13.7 del Contrato
Maestro de Administracion. A partir de la designacién del Administrador Autorizado Sustituto todos los términos y
condiciones previstos en este Reglamento en relacion con la administracion de los Créditos de Vehiculos le seran
aplicablesadicho Administrador Autorizado Sustituto.

11.2.2.2 Causalesde Terminacién

Habra lugar a la terminacién del Contrato Maestro de Administraciéon y del Contrato de Administracion
correspondiente en cualquiera de los siguientes eventos: (i) mutuo acuerdo entre La Titularizadora
Colombiana S.A. y el Administrador Autorizado; (ii) fuerza mayor o caso fortuito que haga imposible el
cumplimientototal de las obligaciones objeto del Contrato Maestro de Administraciony/o de los Contratos de
Administracién; (iii) incumplimiento de las obligaciones asumidas por La Titularizadora Colombiana S.A. o el
Administrador Autorizado; (iv) incumplimientooinvalidez de las declaracionesy certificaciones efectuadas; (v)
revocatoria de la certificacion del Administrador Autorizado; (vi) por decision de cualquiera delas partes enlos
términosy condiciones definidos en los Contratos Maestros de Administracion; (vii) el pago total por capital e
intereses del portafolio de Créditos de Vehiculos respectivoy laventa de latotalidad de los BRP administrados;
(viii) la no renovacion de la péliza de cumplimiento y; (ix) no mantener vigente y debidamente constituida la
pélizadeinfidelidad y riesgos financieros.
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11.2.2.3 Cesidndel Contrato de Administracion

En los términos del Contrato Maestro de Administracién no habrd lugar a ceder, transferir, o subrogar los
derechosuobligaciones contraidas por el Administrador Autorizado en virtud del Contrato de Administracion,
sin el previo consentimiento escrito de La Titularizadora Colombiana S.A. Cualquier cesion sin dicho
consentimiento escrito se considerarasin efectoalguno.
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SECCION DECIMO SEGUNDA
CERTIFICACIONES

12.1 Certificaciéndel Emisor

El suscrito Representante Legal de la Titularizadora Colombiana S.A., hace constar que, dentro de su
competencia,sehaempleadoladebidadiligenciaenlaverificaciéndelcontenidodel Prospectode Informacion
de la Emision “Titulos No Hipotecarios TIV V-11". Como resultado de lo anterior, certifico la veracidad y la no
existencia de omisiones de informacién que a mijuicio revistan materialidad y que puedan afectar la decisién
delosfuturosinversionistas.

En constancia de lo anterior, se expide en Bogota D.C., a los dieciséis (16) dias del mes de abril de 2026.

Original Firmado
Ricardo Molanoledn
Representante Legal suplente
Titularizadora ColombianaS.A.
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12.2 Certificacion del Representante Legal de Tenedores

El suscrito Representante Legal de Renta4 Global Fiduciaria S.A., hace constar que, dentro de su
competencia, se ha empleado la debida diligencia en la verificacion del contenido del Prospecto de
Informacién de la Emision “Titulos No Hipotecarios TIV V-11”. Como resultado de lo anterior, certifico la
veracidad y la no existencia de omisiones de informacién que a mi juicio revistan materialidad y que puedan
afectar la decision de los futuros inversionistas.

En constancia de lo anterior, se expide en Bogota D.C., a los dieciséis (16) dias del mes de abril de 2026.

Original Firmado
Juan Gili Suarez

Representante Legal
Renta4 Global Fiduciaria S.A.
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Deloitte & Touche S.A.S.
NIT 860.005.813-4
Carrera 9 No. 78 -31. Piso 1

Bogota, D. C.
Colombia

Tel: +57 (601) 426 2000
www.deloitte.com/co
El Suscrito Revisor Fiscal principal de
Titularizadora Colombiana S.A. - Hitos
NIT 830.089.530-6

CONSIDERANDO QUE:

1. De conformidad con el articulo 2 de la Ley 43 de 1990, demas previsiones legales y pronunciamientos
jurisprudenciales existentes en la materia, la Revisoria Fiscal es una actividad relacionada con la ciencia
contable ejercida por un Contador Publico quien lleva a cabo sus funciones con fundamento en las
normas, principios y procedimientos propios de dicha profesidn; dentro de las cuales se encuentra la
funcidn de certificacidén que tiene caracter de prueba cuando se expide con fundamento en los libros de
contabilidad y en el sistema contable de la compainia.

2. LaAdministracién de la Compafiia es responsable por la correcta preparacion de los registros
contables, los cuales se deben realizar con fundamento en el marco técnico normativo aplicable en
Colombia en materia de informacién contable y financiera.

3. Alafechase encuentra en curso mi examen sobre los estados financieros de la compaiiia por el afio que
terminard al 31 de diciembre de 2026.

4. De acuerdo con el decreto 2555 de 2010 emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia en el
articulo 5.6.10.3.3 Prospecto de colocaciéon, numeral 12 — XlI. Requisitos formales, solicita incluir la
constancia del revisor fiscal sobre la debida diligencia en la verificacion del contenido del prospecto, en
forma tal que certifican la veracidad del mismo y que en este no se presentan omisiones de informacion
que revistan materialidad y puedan afectar la decisién de los futuros inversionistas.

5. Paraefectos de la expedicion de la presente certificacidon he obtenido de la administracién la
informacién que he considerado necesariay he realizado los siguientes procedimientos:

a) Revisidn del acta de junta directiva numero 287 del 19 de marzo de 2026 en donde se realiza la
autorizacion de la emision de la universalidad TIV V-11.

b) De acuerdo con el prospecto final suministrado por la administracién Anexo 1.b, se inspeccioné
que contuviera la informacién requerida asociada con: i) la descripcién del activo subyacente, ii) el
administrador autorizado, iii) el agente colocador, iv) la asamblea de tenedores, v) el aviso de oferta
publica, vi) las condiciones de pago, vii) el contrato de depésito, viii) el custodio designado, ix) el
libro de ofertas, x) el mecanismo de cobertura, xi) la cartera titularizada, xii) los titulos a emitir, xiii) la
serie y xiv) clase de los titulos, asi como la prelacién de pagos.

De acuerdo con las anteriores consideraciones a continuacién expedimos la certificacién solicitada por
Titularizadora Colombiana S.A.

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y sus
sociedades afiliadas a una firma miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacién Deloitte”). DTTL
(también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas son
entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con respecto a terceros. DTTLy
cada firma miembro de DTTL y su Entidad Relacionada es responsable inicamente de sus propios actos y omisiones, y no de los de
las demés. DTTL no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/co/conozcanos para obtener méas informacion.



Deloitte.

CERTIFICA QUE:

1. Deacuerdo con lo anteriory a la informaciéon suministrada por la administracion el contenido del
Prospecto de Informacion de la Emision “Titulos No Hipotecarios TIV V-11”, que corresponde al Anexo
1.b de lainformacidén que envia la administracion e incluye la informacién asociada en el numeral 5
literal b). Como resultado de lo anterior, la Compafiia ha empleado la debida diligencia en la verificacion
del contenido del prospecto, por lo que la veracidad y la no existencia de omisiones de informacién que
a mijuicio revistan materialidad y que puedan afectar la decisién de los futuros inversionistas.

Sin perjuicio de las limitaciones establecidas por las normas legales y contables para el ejercicio de la
revisoria fiscal, el alcance de mi trabajo en lo que se refiere a la presente certificacidn se limita Unicamente a
la inspeccion de prospecto preliminar que me ha suministrado la Compafia, y por ende no produce el efecto
previsto en el articulo 10 de la Ley 43 de 1990.

Se expide en Bogota D.C a los quince (15) dias del mes de abril de 2026, de acuerdo con la solicitud de la
administracion de acuerdo con el Decreto 2555 de 2010 para el proceso de prospecto de colocaciéon de la
universalidad TIV V-11 y no podra ser usado para otros fines.

Original Firmado
John Jaime Mora Hurtado
Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional No. 126360-T
Designado por Deloitte & Touche S.A.S.
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Anexo 1 Tablas de amortizacion de los TIV A teniendo en cuenta diferentes escenarios de prepago

Anexo 1
Tablas de amortizacién teniendo en cuenta diferentes escenarios de prepago

VIDA
PROMEDIO
PONDERADA
EN ANOS
LAS KN
ESCENARIO 1 0,970
ESCENARIO 2 0,990
ESCENARIO 3 1,030
ESCENARIO 4 1,161
ESCENARIO 1 ESCENARIO 2 ESCENARIO 3 ESCENARIO 4
Tabla de amortizacion con un Tabla de amortizacion con un Tabla de amortizacion con un Tabla de amortizacién con un
escenario de mora escenario de mora escenario de mora escenario de mora
esperada y un nivel de esperada y un nivel de prepago esperada y un nivel de prepago anual esperada y un nivel de
prepago anual de 40%. anual de 30%. de 20%. prepago anual de 10%.
1] 4,394590% 1 4,394590% 1 4,394590% 1 4,394590%
2| 6,116889% 2 6,116889% 2 5,994846% 2| 4,123577%
3| 5,783082% 3 5,783082% 3 4,676088% 3| 3,692477%
4| 5,465664% 4 5,465664% 4 4,542961% 4| 3,635361%
5| 5,163864% 5 5,163864% 5 4,413339% 5| 3,579077%
6| 4,876952% 6 4,876952% 6 4,287140% 6] 3,523617%
7| 4,604221% 7 4,604221% 7 4,156084% 7| 3,460211%
8| 4,344958% 8 4,344958% 8 4,036819% 8| 3,406553%
9| 4,098524% 9 4,098524% 9 3,915135% 9| 3,347592%
10| 3,864309% 10 3,864309% 10 3,802379% 10| 3,295649%
11] 3,641733% 11 3,641733% 11 3,690366% 1 3,241950%
12| 3,364119% 12 3,364119% 12 3,551578% 12| 3,159040%
13| 3,348233% 13 3,348233% 13 3,655830% 13| 3,315380%
14| 3,155426% 14 3,155426% 14 3,555575% 14| 3,266972%
15| 2,972075% 15 2,972075% 15 3,449153% 15| 3,209024%
16| 2,798673% 16 2,798673% 16 3,350295% 16| 3,157228%
17| 2,765307% 17 2,634626% 17 3,252907% 17| 3,104687%
18| 2,769737% 18 2,476795% 18 3,153676% 18| 3,047465%
19] 2,596520% 19 2,334014% 19 3,055912% 19| 2,989396%
20| 2,437266% 20 2,202210% 20 2,706286% 20| 2,940252%
21| 2,287372% 21 2,072773% 21 2,072773% 21 2,892901%
22| 2,146767% 22 1,954568% 22 1,954568% 22| 2,848300%
23| 2,012612% 23 1,840559% 23 1,840559% 23| 2,801532%
24| 1,855269% 24 1,691315% 24 1,691315% 24| 2,723882%
25| 1,775545% 25 1,639507% 25 1,639507% 25| 2,719109%
26| 1,687388% 26 1,565868% 26 1,565868% 26| 2,699850%
27| 1,578346% 27 1,476936% 27 1,476936% 27| 2,651268%
28| 1,477465% 28 1,387206% 28 1,387206% 28| 2,608230%
29| 1,379349% 29 1,299835% 29 1,299835% 29| 2,557982%
30| 1,286443% 30 1,206193% 30 1,206193% 30| 1,382568%
31| 1,196391% 31 1,121529% 31 1,121529% 31 1,121529%
32| 1,111088% 32 1,040989% 32 1,040989% 32| 1,040989%
33| 1,032376% 33 0,965311% 33 0,965311% 33| 0,965311%
34| 0,611428% 34 0,891266% 34 0,891266% 34| 0,891266%
35| 0,000019% 35 0,820807% 35 0,820807% 35| 0,820807%
36| 0,000000% 36 0,716334% 36 0,716334% 36| 0,716334%
37| 0,000000% 37 0,668027% 37 0,668027% 37| 0,668027%
38| 0,000000% 38 0,000020% 38 0,000018% 38| 0,000017%
39| 0,000000% 39 0,000000% 39 0,000000% 39| 0,000000%
40| 0,000000% 40 0,000000% 40 0,000000% 40| 0,000000%
41| 0,000000% 41 0,000000% 41 0,000000% 41 0,000000%
42| 0,000000% 42 0,000000% 42 0,000000% 42| 0,000000%
43| 0,000000% 43 0,000000% 43 0,000000% 43| 0,000000%
44| 0,000000% 44 0,000000% 44 0,000000% 44| 0,000000%
45| 0,000000% 45 0,000000% 45 0,000000% 45| 0,000000%
46| 0,000000% 46 0,000000% 46 0,000000% 46| 0,000000%
47| 0,000000% 47 0,000000% 47 0,000000% 47] 0,000000%
48| 0,000000% 48 0,000000% 48 0,000000% 48| 0,000000%
49| 0,000000% 49 0,000000% 49 0,000000% 49| 0,000000%
50| 0,000000% 50 0,000000% 50 0,000000% 50| 0,000000%
51| 0,000000% 51 0,000000% 51 0,000000% 51 0,000000%
52| 0,000000% 52 0,000000% 52 0,000000% 52| 0,000000%
53| 0,000000% 53 0,000000% 53 0,000000% 53| 0,000000%
54| 0,000000% 54 0,000000% 54 0,000000% 54| 0,000000%
55| 0,000000% 55 0,000000% 55 0,000000% 55| 0,000000%
56| 0,000000% 56 0,000000% 56 0,000000% 56| 0,000000%
57| 0,000000% 57 0,000000% 57 0,000000% 57| 0,000000%
58| 0,000000% 58 0,000000% 58 0,000000% 58| 0,000000%
59| 0,000000% 59 0,000000% 59 0,000000% 59| 0,000000%
60| 0,000000% 60 0,000000% 60 0,000000% 60| 0,000000%
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Anexo 2

Metodologia de proyeccion de flujos de caja del activo subyacente y
Estructuracion Financiera de los TIV V-11

Resumen ejecutivo

El presente documento explica la metodologia de proyeccion utilizada para determinar el
Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente (en adelante el Escenario
Esperado) y el modelo de proyeccion de los flujos de caja definido para la Estructuracion
Financiera de los TIV V-11. La proyeccion de los flujos futuros tiene en cuenta escenarios
de Default/Siniestralidad y Prepago, teniendo en cuenta que el Prepago adelanta los flujos de
caja y el Default los pospone.

El modelo de proyecciéon de los flujos de caja fue desarrollado teniendo en cuenta
lametodologia de proyeccion de flujos de caja desarrollado por “The Bond Market
Association” . Esta metodologia establece la proyeccion de los flujos de caja mensuales
aplicando formulas estandar de proyeccion de Prepagos y Default.

Como fuente estadistica para determinar la probabilidad de Prepago y Default esperados se
utilizd una base historica. Para determinar estas probabilidades se realizd un andlisis
descriptivo de cosechas sin recuperacion el cual tuvo en cuenta las caracteristicas de cada
crédito y algunas de las variables mas relevantes del portafolio como canal de originacion,
valor del vehiculo, ocupacion del deudor, relacion valor del desembolso — valor de la garantia
al momento de la originacion (LTV inicial) entre otras. Con el resultado de las cosechas se
definié la curva de default y de prepago esperado de comportamiento de la cartera a
titularizar, teniendo en cuenta sus caracteristicas de originacion. El andlisis descriptivo
utiliz6 la técnica de extrapolacion para las cosechas mas recientes utilizando el gradiente o
velocidad promedio en que se acumula el default.

Para definir la recuperacion y pérdida dado el default se tuvo en cuenta las cosechas con
recuperacion, el flujo de caja efectivamente recuperado para cada crédito siniestrado, y el
tiempo promedio para su recuperacion.

Con lo anterior, los supuestos del Escenario Esperado se resumen en la siguiente grafica que
muestra el indicador de cartera que se espera tenga la condicion de siniestrada como
porcentaje del saldo

! The Bond Market Association. “Standard Formulas for the Analysis of Mortgage Backed Securities and Other Related Securities (1999).



Titularizadora

uuuuuuuuuu

Prospecto de Informaciéon TIV V-11

Porcentaje de la cartera que se siniestra sin tener en cuenta recuperaciones
sobre el saldo de capital al momento de la emision
Intervalo de confianza del95% de Escenario Esperado
12,00% =0 P

0006 ——"

0,
B00% 7,44%

6,00%

4,00%

2,00%

ooo% Lo '
O DD DY DSD O D
E I AR AR Y SRR S s

= =Percentil 95% e Promedio

Grafica 1

La linea del centro muestra el promedio ponderado historico que corresponde al Escenario
Esperado de la cosecha sin recuperacion de 90 dias que llega hasta un 7,44%. La linea
punteada superior corresponde al nivel de confiabilidad de noventa y cinco por ciento (95%)
de ésta estadistica y representa una cosecha sin recuperacion de 90 dias que llega hasta un
9,80%. En la medida en que el Escenario Esperado se encuentre dentro de este limite de
riesgo se entenderd que no se ha presentado una variacion material de los Escenarios
Esperados de Comportamiento del Activo Subyacente.

Actualmente los inversionistas (a través de las calculadoras de cada emisidon) cuentan con
escenarios de amortizacion de los titulos, los cuales dependen de los flujos de caja de la
cartera, dentro de los cuales y bajo sus perspectivas futuras de comportamiento, pueden
estimar la valoracidn y el precio adecuado para sus titulos.

La informacion desarrollada en este anexo en relacion con la metodologia de
definicion del Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente tiene
caracter exclusivamente informativo con el objeto de suministrar al Inversionista
informacion sobre el procedimiento aplicado por Titularizadora para la valoracion
de la Universalidad TIV V-11 de conformidad con lo dispuesto en la Circular
Externa 047 de 2008 de la Superintendencia Financiera.

En los términos definidos en el Prospecto de Colocacion y en el Reglamento de
Emision TIV V-11, en aquellos casos en que Titularizadora evidencie que el
Escenario Esperado ha variado o puede variar materialmente durante el Término
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de Vigencia, debera realizar el ajuste del registro contable de la valoracion de la
Universalidad TIV V-11, tomando como referencia los factores de riesgo que dan
lugar a la variacion del Escenario Esperado tomando como referencia el nuevo
Escenario Esperado definido por Titularizadora al momento de realizar la
valoracion.

Para los efectos mencionados se entendera que se ha presentado o se puede
presentar una variacion material de los Escenarios Esperados cuando como
resultado de la aplicacion de la metodologia para la estructuracion del Proceso de
Titularizacion definida en este anexo, se determine que los factores de riesgo
aplicados para la definicion de los Escenarios Esperados se encuentran por fuera de
los limites de riesgo definidos para la estructuracion o en su defecto para el Gltimo
ajuste del registro contable de la valoracion de la Universalidad TIV, cuando ello
fuere aplicable.

Titularizadora llevara a cabo la revision periodica del Escenario Esperado para
determinar la ocurrencia, o posibilidad de ocurrencia, de variaciones materiales del
Escenario Esperado que den lugar, o puedan dar lugar, al ajuste del registro
contable de la valoracion de la Universalidad TIV V-11. Dicha revision sera
realizada como minimo al cierre de cada Aiio Fiscal o con una periodicidad inferior,
a discrecion de Titularizadora, en caso en que se presenten modificaciones en las
condiciones de mercado que puedan implicar su ajuste inmediato. En tales eventos
Titularizadora informara a los Inversionistas por los medios de comunicacion
definidos en el Prospecto y en el Reglamento y actualizara la informacion contenida
en el presente anexo con referencia a la nueva proyeccion del Escenario Esperado.

Para los efectos anteriormente sefialados, en ningun caso Titularizadora certifica ni
garantiza que las variables tenidas en cuenta en la definicion del Escenario Esperado
se mantendran en el tiempo sin variacion; en este sentido Titularizadora en ningun
evento sera responsable por la exactitud del comportamiento de las variables
consideradas para el desarrollo del modelo de proyeccion ni por la insuficiencia del
flujo de caja estimado para el pago de los TIV V-11, en caso de que las variables
consideradas para la estructuracion del Escenario Esperado tengan un
comportamiento diferente al proyectado a partir de la informacion historica y
estadistica utilizada para el desarrollo del modelo de proyeccion.

Con fundamento en la informacion aqui contenida sobre la explicacion y
fundamento del modelo de proyeccion del Escenario Esperado, el Inversionista
estara en capacidad de desarrollar y/o validar a partir de sus propios modelos, su
propia proyeccion de comportamiento esperado del Activos Subyacente para efectos
de su decision de inversion en los TIV V-11 asi como sus definiciones de valoracion
de los titulos adquiridos con base en las expectativas de comportamiento del flujo de
caja en el Escenario Esperado, o en el escenario de comportamiento que el
Inversionista a su mejor conveniencia defina.
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1. Metodologia de proyeccion de Flujos de Caja del Activo Subyacente y
Estructuracion Financiera de los TIV V-11

El disefio conceptual de la metodologia proyeccion de Flujos de Caja del Activo Subyacente
y Estructuracion Financiera de los TIV V-11 es el siguiente:

Seleccidn del

Portafolio Caracteristicas de los créditos que conforman el activo subyacente

. B} .
F'rlozyeccmn del Comportamiento
uturo de los Deudores

Definicion de la cosecha de siniestralidad base, prepago y recuperacion
del escenario esperado de comportamiento del activo subyacente

I

Generacion de Cosecha
de Siniestralidad y Prepago Total

-

¢~ Modelo de Proyeccidn de
Flujos de Caja

N

Proyeccion tedrica del flujo de caja mensual de cada crédito de acuerdo
. . a sus caracteristicas. Aplicacion de la cosecha de siniestralidad, prepago
Genera los Flujos de Caja ., . . )
Netos de Siniestralidad, Prepagos y recuperacion a los flujos de caja agregados teniendo en cuenta la

y Recuperaciones

|

NG|

\_ metodologia estandar de proyeccion de flujos de caja.
Modelo de Estructuracidn . . , .
Financiera Aplicacion de los pagos a los titulos de acuerdo a la Prelacion de Pagos,
Asigna Flujos de Caja del Activo y determinacion de escenarios de estrés maximo que soporta cada
alas diferentes Clases de Titulos tl’tu |0

de acuerdo al Prospecto

2. Metodologia utilizada para estimar la siniestralidad, prepago y recuperacion
esperada de los Créditos de Vehiculo

2.1 Informacion historica utilizada

La base de datos historica utilizada para aplicar la metodologia tuvo en cuenta el
comportamiento observado:

Base de Datos Historica

Numero de créditos 297.254
Periodo Enero de 2016- diciembre de 2023

Al incluir créditos a partir del afio descrito se tienen en cuenta caracteristicas de originacion
similares a las actuales, el comportamiento histérico observado de los créditos y las
condiciones macroecondmicas.
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2.2 Definicion del evento de Default o crédito de vehiculo siniestrado

Un crédito de vehiculo se considera siniestrado si llega a una altura de mora de 90 dias. Lo
anterior teniendo en consideracion que las probabilidades de curacion (entendido como la
probabilidad de que el crédito se ponga al dia) a partir de 90 dias no disminuyen
significativamente. De la base historica se obtuvo las cosechas sin recuperacion para alturas
de mora 30, 60, 90, 120 y 180:

Cosechas Sin Recuperacién
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Una vez se ha alcanzado 90 dias en altura de mora la probabilidad de curaciéon empieza a
estabilizarse. Esa es la razon para definir que un crédito entra en estado de Default, si alcanza
una altura de mora de 90 dias.

Hay que tener en cuenta que esta definicion utilizada para el modelo de proyeccion es solo

una clasificacion y es diferente a la politica de recuperacion: dicha politica se aplica
inmediatamente el crédito entra en mora.

2.3 Cosecha de siniestralidad/Default y variables utilizadas

Con la base de datos historica se realizd un analisis de cosechas sin recuperacion de 30, 60,
90, 120 y 180 dias de mora. El analisis descriptivo utiliz6 la técnica de extrapolacion para las
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cosechas mas recientes utilizando el gradiente o velocidad promedio en que se acumula el
default. Entre las variables que se tuvieron en cuenta en el analisis estan:

canal de originacion, valor del vehiculo, LTV inicial, tipo de vehiculo, ingresos del deudor y
clase de vehiculo.

En la siguiente grafica se presenta las cosechas extrapoladas historicas de 90 dias sin
recuperacion:

Cosecha Mora 90+ sin Recuperacién
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2.4 Definicion del evento de Prepago Total

Se define e identifica un evento de Prepago Total cuando (i) el saldo de un crédito de vehiculo
disminuye a cero de un mes a otro y (i1) el crédito no se ha Siniestrado ni ha cumplido con el
plazo de terminacion contractual.

2.5 Definicion del evento de Prepago Parcial

Se define un evento de Prepago Parcial cuando se realizan amortizaciones al saldo de capital
de un crédito de vehiculo superior a las amortizaciones contractuales. El Prepago Parcial es
un evento que genera caja pero no es excluyente de los demas eventos, es decir, al realizar
un Prepago Parcial el crédito sigue productivo (vigente) pero continiia generando flujos en
una menor proporcion.
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2.6 Proyeccion de Prepago

En la Grafica 4 se muestra el prepago agregado (Total y Parcial) anualizado historico. Se
muestra que el promedio anualizado de los ultimos afios 33,3%.
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El prepago que se aplica para proyectar el Escenario Esperado utiliza la media movil
observada de los créditos en los ultimos doce meses 34,7%.

2.7 Metodologia utilizada para proyectar la recuperacion de los créditos siniestrados

Una vez se proyecta el Default, el Escenario Esperado tiene en cuenta el tiempo que toma
recuperar un crédito siniestrado y el porcentaje neto que se puede recuperar.

Para modelar la recuperacion se utilizo directamente el flujo de caja que efectivamente se ha
recuperado para cada crédito siniestrado, desde el momento en que tocé mora 90 dias.

A partir de los flujos de caja se construy6 el vector de probabilidad de recuperacién con la
base historica y se aplicd en el modelo de estructuracion financiera a los flujos de caja
agregados teniendo en cuenta la metodologia estandar de proyeccion de flujos de caja.

La siguiente grafica muestra las cosechas de mora 90+ con recuperacion, en la que se
evidencian tasas elevadas de recuperacion de la cartera
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Cosecha Mora 90+ sin Recuperacion
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3. Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente

El conjunto de supuestos del Escenario Esperado estan fundamentados en el comportamiento
historico de Default, pérdida dado el Default y prepago observado. La siguiente grafica
muestra el porcentaje de la cartera que se esperaria tenga la condicion de siniestrada en cada
momento en el tiempo sobre el saldo inicial de la cartera. El Escenario Esperado se presenta
como un rango de comportamiento sobre el promedio esperado de ésta estadistica, de acuerdo
a un intervalo de confianza de 95%.
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Porcentaje de la cartera que se siniestra sin tener en cuenta recuperaciones
sobre el saldo de capital al momento de la emision
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La linea del centro muestra la media que corresponde al Escenario Esperado. Este escenario
tiene en cuenta las caracteristicas especificas de originacion de los créditos y una tasa
constante de prepago CPR de 34,7%. La linea punteada superior muestra el nivel de
confiabilidad de noventa y cinco por ciento (95%) de esta estadistica. En la medida en que el
Escenario Esperado se encuentre dentro de éstos limites de riesgo se entendera que no se ha
presentado una variaciéon material de los Escenarios Esperados de Comportamiento del
Activo Subyacente.

En los términos definidos en el Prospecto de Colocacion y en el Reglamento de Emision TIV
V-11, en aquellos casos en que Titularizadora evidencie que el Escenario Esperado ha
variado o puede variar materialmente durante el Término de Vigencia, debera realizar el
ajuste del registro contable de la valoracion de la Universalidad TIV V-11, tomando como
referencia los factores de riesgo que dan lugar a la variacién del Escenario Esperado tomando
como referencia el nuevo Escenario Esperado definido por Titularizadora al momento de
realizar la valoracion.

Para los efectos mencionados se entendera que se ha presentado o se puede presentar una
variacion material de los Escenarios Esperados cuando como resultado de la aplicacion de
la metodologia para la estructuracion del Proceso de Titularizacion definida en este anexo,
se determine que los factores de riesgo aplicados para la definiciéon de los Escenarios
Esperados se encuentran por fuera de los limites de riesgo definidos para la estructuracion o
en su defecto para el Gltimo ajuste del registro contable de la valoracion de la Universalidad
TIV, cuando ello fuere aplicable.
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Titularizadora llevara a cabo la revision periddica del Escenario Esperado para determinar
la ocurrencia, o posibilidad de ocurrencia, de variaciones materiales del Escenario Esperado
que den lugar, o puedan dar lugar, al ajuste del registro contable de la valoraciéon de la
Universalidad TIV V-11. Dicha revision sera realizada como minimo al cierre de cada Afio
Fiscal o con una periodicidad inferior, a discrecién de Titularizadora, en caso en que se
presenten modificaciones en las condiciones de mercado que puedan implicar su ajuste
inmediato. En tales eventos Titularizadora informara a los Inversionistas y al mercado en
general por los medios de comunicacion definidos en el Prospecto y en el Reglamento y
actualizard la informacion contenida en el presente anexo con referencia a la nueva
proyeccion del Escenario Esperado.

Para los efectos anteriormente sefialados, en ningin caso Titularizadora certifica ni
garantiza que las variables tenidas en cuenta en la definicion del Escenario Esperado se
mantendran en el tiempo sin variacion; en este sentido Titularizadora en ningiin evento
sera responsable por la exactitud del comportamiento de las variables consideradas
para el desarrollo del modelo de proyeccion ni por la insuficiencia del flujo de caja
estimado para el pago de los TIV V-11, en caso de que las variables consideradas para
la estructuracion del Escenario Esperado tengan un comportamiento diferente al
proyectado a partir de la informacion historica y estadistica utilizada para el desarrollo
del modelo de proyeccion.

Con fundamento en la informacion aqui contenida sobre la explicacion y fundamento
del modelo de proyeccion del Escenario Esperado, el Inversionista estara en capacidad
de desarrollar y/o validar a partir de sus propios modelos, su propia proyeccion de
comportamiento esperado del Activos Subyacente para efectos de su decision de
inversion en los TIV V-11 asi como sus definiciones de valoracion de los titulos
adquiridos con base en las expectativas de comportamiento del flujo de caja en el
Escenario Esperado, o en el escenario de comportamiento que el Inversionista a su
mejor conveniencia defina.

4. Modelo de estructuracion financiera

El modelo de estructuracion financiera se fundamenta en el Modelo de Proyeccion de los
Flujos de Caja, teniendo en cuenta la metodologia y férmulas de proyeccion de flujos de caja
de “The Bond Market Association”?.

4.1 Proyeccion flujos de caja

Los flujos de caja mensuales de cada crédito de vehiculo se proyectaron teniendo en cuenta
el sistema de amortizacion, la tasa de interés con que cuenta cada crédito.

2 The Bond Market Association. “Standard Formulas for the Analysis of Mortgage Backed Securities and Other Related Securities (1999).

10
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Se proyecto el flujo de caja de cada Crédito de Vehiculo como las cuotas (capital e intereses)
que paga el Deudor mensualmente durante el plazo restante del Crédito de Vehiculo, teniendo
en cuenta el sistema de amortizacion y la tasa real pactada.

Bajo un sistema de amortizacion de Cuota Fija, la cuota mensual se determinoé de acuerdo a
la siguiente formula:

i+ Yy
S S

Donde: Aj = Cuota del mes j en Pesos; r = Tasa real pactada (mensual); n = plazo del crédito en meses; P =
Saldo original.

Adicionalmente se utilizaron las proyecciones de los flujos de caja de los Créditos de
Vehiculo y sus caracteristicas individuales en el momento de originaciéon para definir los
siguientes factores:

e Prepago Total y Parcial.
e Siniestralidad/Default.
e Recuperaciones: flujos de caja que provienen de los créditos luego de siniestrados.

Igualmente se considera un esquema de transicion del saldo productivo de un crédito del
mes;.; al mes; asi:

Saldo Productivoi- 1
-Saldo siniestrado mes i
- Prepagos Parciales y Totales mes i

Saldo Productivo en el mes i -Amortizaciones de capital mes i

Flujo de capital por Prepagos Parciales
+ Flujo de capital por Prepagos Totales
+ Flujo de capital por amortizaciones
programadas
+Flujo de Interés

Flujo de cajamesenel i

11
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4.2 Esquema conceptual del Modelo de Proyeccion de Flujos de Caja
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Los flujos de caja proyectados para los portafolios de créditos de vehiculo titularizados son
la fuente de pago de las obligaciones establecidas en el Reglamento de Emision TIV V-11,
por lo tanto son los datos de entrada del Modelo de Estructuracion Financiera de los TIV? de
la Emision; a través de los Modelos de Estructuracion Financiera se asignan los recursos a
los titulos de tal forma que se cumpla con lo establecido en la Prelacion de Pagos de cada
emision.

En conjunto: (i) las ecuaciones estadisticas de Siniestralidad, (ii) el Modelo de Ajuste de
Prepago, (iii) el Modelo de Proyeccion de Flujo de Caja y el Modelo de Estructuracion
Financiera son las herramientas que se utilizan para valorar los Titulos de Vehiculos TIV.
Utilizando en conjunto estos modelos se obtienen 1) los flujos de caja de pagos proyectados
para los TIV, ii) las vidas promedio ponderadas teniendo en cuenta diferentes escenarios de
Prepago y Siniestralidad.

5. Metodologia para la estructuracion de los Mecanismos de Cobertura de la Emision

Una vez se cuenta con el escenario esperado del comportamiento del Activo Subyacente de
la emision, se estructuran los Mecanismos de Cobertura, con el objetivo principal de mitigar
el riesgo de crédito derivado de los Créditos de Vehiculo, el cual puede afectar el pago de los
TIV A.

3 Es el modelo de estructuracion financiera a través del cual se asignan los flujos de caja al pago de las obligaciones de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento de Emision.

12
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En desarrollo de lo anterior la estructuracion de los mecanismos de cobertura de la Emision
TIV V-11 se llevo a cabo mediante un proceso. Para efectos descriptivos dicha estructuracion
considera tres partes principales:

a. Definicion de los mecanismos de cobertura y diseiio de la prioridad de pagos:

La primera parte consiste en la definicion de los mecanismos de mejoramiento crediticio y
coberturas externas a implementar en la estructura de la emision. En este proceso se genera
la estructura pasiva y las prioridades de pago de la Universalidad. La composicion de los
pasivos de la universalidad determina el uso de los flujos generados por los Créditos de
Vehiculo. Los mecanismos de cobertura empleados para la estructura particular de la Emision
TIV V-11 son: Subordinacion de la Emision (clase B), el Mecanismo de Cobertura Parcial
Titularizadora, el Exceso de Margen, el Ajuste de Balance y las Causales de Suspension de
Pagos.

b. Modelacion de la estructura pasiva de la emision

La segunda parte consiste en la modelacion de la estructura pasiva y de las prioridades de
pago de la universalidad. En este paso se construye un modelo que refleja la Emision TIV V-
11 con todos sus componentes. Este modelo permite simular y validar el funcionamiento de
las clausulas del Reglamento, bajo diferentes escenarios del flujo de los créditos de vehiculo.
Esto permite evaluar la conveniencia asi como el tamafo adecuado de cada uno de los
mecanismos de cobertura, de acuerdo con el nivel de calificacion esperado de cada uno de
los titulos.

c¢. Calibracion de la estructura y calificacion

La tercera parte consiste en la calibracion o ajuste de la estructura mediante ejercicios de
simulacion. En esta etapa se encuentran las magnitudes de cada uno de los mecanismos de
cobertura, principalmente, el tamafio de los subordinados y de las garantias externas.
También se pueden realizar modificaciones a la estructura original, afiadiendo o quitando
mecanismos de cobertura, o modificando la prioridad de pagos. Es en este paso donde se
encuentra una composicion de los pasivos y unos niveles de cobertura adecuados para optar
por la calificacion tripe A (AAA) de los TIV A.

Se busca que en un escenario estresado de mora y prepagos el Flujo Recaudado sea suficiente
para la atencion del pago de la totalidad del Saldo de Capital Total de los TIV TIV A, que en
un escenario esperado el Flujo Recaudado sea suficiente para atender el pago de la totalidad
del Saldo de Capital Total de los TIV A y del Saldo de Capital Total de los TIV B, y que en
un escenario tedrico el Flujo Recaudado sea suficiente para atender el pago de la totalidad
del Saldo de Capital Total de los TIV A, del Saldo de Capital Total de los TIV B y de los
residuos.
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Una vez definidas las magnitudes de cada uno de los mecanismos de cobertura y la
composicion de los titulos en la Emision TIV V-11, estos son remitidos a la calificadora de
valores. En la calificadora se realizan pruebas de tension adicional, y se evaliian cada uno de
los riesgos de las universalidades.

6.

Conclusiones

Se analizaron los riesgos de Siniestralidad y Prepago teniendo en cuenta una base de datos
historica representativa de créditos de vehiculo, durante una ventana de tiempo de ocho
afios de historia.

En el Modelo se refleja la tendencia central del comportamiento de los créditos de
vehiculo donde las variables caracteristicas de los créditos desplazan hacia arriba o hacia
abajo las probabilidades condicionales de Siniestralidad y/o Prepago.

Los Modelos fueron desarrollados bajo una dptica practica utilizando principalmente
estadistica descriptiva, andlisis de cosechas y extrapolaciones.

Los Modelos desarrollados tuvieron en cuenta la metodologia de proyeccion de flujos de
caja de la “The Bond Market Association”.

Este modelo permite sensibilizar el comportamiento de las variables Prepagos y Default,
para que asi los inversionistas dependiendo de las expectativas que tengan sobre el
comportamiento de las mismas puedan calcular la vida promedio ponderada esperada de
los titulos y asi contar con una herramienta adicional que ayude asignar un precio justo a
su inversion.

Actualmente los inversionistas (a través de las calculadoras de cada emision) cuentan con
escenarios amortizaciones mensuales que dependen de los flujos de caja de la cartera,
dentro de los cuales y bajo sus perspectivas futuras de comportamiento, pueden estimar
la valoracion y el precio adecuado para sus titulos. Con fundamento en la informacion
aqui contenida sobre la explicacion y fundamento del modelo de proyeccion del
Escenario Esperado, el Inversionista estara en capacidad de desarrollar y/o validar a partir
de sus propios modelos, su propia proyeccion de comportamiento esperado del Activos
Subyacente para efectos de su decision de inversion en los TIV V-11 asi como sus
definiciones de valoracion de los titulos adquiridos con base en las expectativas de
comportamiento del flujo de caja en el Escenario Esperado, o en el escenario de
comportamiento que el Inversionista a su mejor conveniencia defina.
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