SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CIRCULAR EXTERNA 019 DE 2021

( Octubre 07 )

Sefores

REPRESENTANTES LEGALES Y MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA DE LAS
ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA AUTORIZADAS PARA EL DESARROLLO DE LA ACTIVIDAD DE
ASESORIA Y ORGANISMOS DE AUTORREGULACION DEL MERCADO DE
VALORES

Referencia: Instrucciones relativas al desarrollo de la actividad de asesoria en
el mercado de valores, criterios para la clasificacion de productos simples o
complejos y su distribucién, y requisitos para la implementacion de
herramientas tecnolégicas para el suministro de recomendaciones
profesionales

Respetados sefiores:

De conformidad con las modificaciones establecidas por el Decreto 661 de 2018,
incorporado en el Decreto 2555 de 2010, y en aras de promover un adecuado
desarrollo de la actividad de asesoria y suministro de informacion a los inversionistas
por parte de las entidades vigiladas autorizadas para desarrollar esa actividad, esta
Superintendencia encuentra pertinente instruir a las entidades sobre el desarrollo de
dicha actividad.

En desarrollo de lo anterior, esta Superintendencia por medio de la presente Circular
imparte instrucciones para la clasificacion de los productos como simples o
complejos, buscando que mediante esta clasificacibn se determinen los
inversionistas destinatarios de los mismos, atendiendo a sus necesidades y objetivos
de inversion. Igualmente, y con la finalidad de promover la profundizacion y
modernizacién del mercado de valores, imparte las instrucciones que deberan
cumplir las entidades vigiladas que utilicen herramientas tecnolégicas para el
suministro de recomendaciones profesionales.

Adicionalmente y con el propdsito de que las personas naturales estén idoneamente
preparadas para desarrollar esa actividad y brindar asesoria través de las entidades
vigiladas, es necesario impartir instrucciones para que los organismos de
autorregulacion del mercado de valores realicen los ajustes regulatorios y operativos
necesarios, en desarrollo de las obligaciones que les asisten como organismos de
autorregulacion encargados de las funciones de certificacién y responsables de la
supervision y disciplina de sus miembros autorregulados respecto de sus
operaciones de intermediacion de valores en desarrollo de las cuales deben brindar
asesoria a sus clientes.

En consecuencia, este Despacho, en ejercicio de sus facultades legales y, en
particular, las establecidas en los articulos 2.40.2.1.2, 2.40.2.1.3, 2.40.5.1.1 del Libro
40 de la Parte 2, el numeral 1° del articulo 7.3.1.1.2, los numerales 4° y 5° del
articulo 7.4.1.1.4, el articulo 7.4.1.1.5, y los numerales 4° y 5° del articulo 11.2.1.4.2
del Decreto 2555 de 2010, imparte las siguientes instrucciones:
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PRIMERA. Adicionar el Capitulo 1V al Titulo Il de la Parte Ill de la Circular Bésica
Juridica relativo a la actividad de asesoria en el mercado de valores.

SEGUNDA. Modificar el subnumeral 2.2.1 del Capitulo | del Titulo Il de la Parte Il de
la Circular Basica Juridica referente a las normas y principios a considerar en la
celebracion de negocios fiduciarios.

TERCERA. Modificar el subnumeral 4.1 del Capitulo Il del Titulo Il de la Parte Il de
la Circular Bésica Juridica relacionado con el cumplimiento de los deberes de los
intermediarios de valores respecto de contrapartes en el mercado mostrador que
tengan la calidad de clientes inversionistas.

CUARTA. Modificar el numeral 1 del Capitulo | del Titulo Il de la Parte Ill de la
Circular Basica Juridica relativo a las reglas generales aplicables a la intermediacion
de valores.

QUINTA. Modificar el numeral 5 del Capitulo | del Titulo Il de la Parte Il de la
Circular Basica Juridica relacionado con la asesoria y el deber de informacion en
operaciones de adquisicién de acciones cuando el emisor actie como depositante
directo.

SEXTA. Modificar los numerales 3 y 5 del Capitulo Il del Titulo Il de la Parte Il de
la Circular Basica Juridica relativo a los sistemas electronicos de ruteo de 6rdenes.

SEPTIMA. Modificar el numeral 1 del Capitulo Il del Titulo V de la Parte Ill de la
Circular Basica Juridica relacionado con el Registro Nacional de Profesionales del
Mercado de Valores — RNPMV.

OCTAVA. Modificar los numerales 2 y 3 del Capitulo V del Titulo VI de la Parte 1l de
la Circular Basica Juridica relativos a la distribucién de fondos de inversiéon colectiva.

NOVENA. Adicionar el numeral 6 al Capitulo VI del Titulo Ill de la Parte Il de la
Circular Basica Juridica referente al deber de asesoria en los Fondos Voluntarios de
Pension.

DECIMA. PERIODO DE AJUSTE. Los organismos de autorregulacién del mercado
de valores deberan implementar las actualizaciones y ajustes que correspondan en
su reglamento y demas disposiciones normativas, asi como al proceso de
certificacion, en el marco de sus competencias, dentro de los 6 meses siguientes a
la fecha de la expedicion de la presente Circular.

Surtido el plazo sefialado y antes de la finalizaciébn del periodo de transicion
mencionado en la siguiente instruccion, los profesionales del mercado de valores
gue tengan vigente la certificacién en las modalidades que permiten prestar asesoria
y que vayan a desarrollarla en los términos del Decreto 661 de 2018 incorporado en
el Decreto 2555 de 2010, deberan aplicar a los esquemas de renovacion y/o
actualizacion de la capacidad técnica y profesional, en lo concerniente al nuevo
marco para el desarrollo de dicha actividad. Dichos esquemas podran incluir, entre
otros, instrumentos de educacion continuada presencial o en linea, segun lo que
establezcan los organismos de autorregulacion del mercado, como organismos de
certificacion de los profesionales del mercado de valores.
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UNDECIMA. PERIODO DE TRANSICION. En atencion a lo dispuesto en el articulo
14° del Decreto 661 de 2018 por medio del cual se establece el régimen de
transicion, las entidades vigiladas autorizadas para el desarrollo de la actividad de
asesoria tendran un afio contado a partir de la expedicion de la presente Circular
para ajustarse a las instrucciones relacionadas con esta actividad y aquellas
previstas en el citado Decreto.

Durante dicho periodo, los organismos de autorregulacion del mercado de valores
deberan adelantar las actividades de supervision que resulten necesarias y permitan
realizar una evaluacion transversal del proceso de ajuste e implementacion de las
presentes instrucciones en sus miembros autorregulados que desarrollen la
actividad de asesoria. Dicha informacion debera ser incorporada en el Plan Anual de
Actividades del afio 2022, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo VII, del Titulo IV
de la Parte Ill de la Circular Bésica Juridica de la SFC.

La presente Circular rige a partir de su expedicion.
Se anexan las paginas objeto de modificacion.

Cordialmente,

JORGE CASTANO GUTIERREZ
Superintendente Financiero
50000



